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A los sefiores Accionistas y Directores de
Terminal Cerros de Valparaiso S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Terminal Cerros de
Valparaiso S.A. y afiliadas, que comprenden los estados de situacion financiera consolidados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por
el International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados
a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros
consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el
objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Terminal Cerros de
Valparaiso S.A. y afiliadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones y
los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board
(“IASB”).
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2016 Y 2015
(En miles de pesos — M$)

Estado consolidado de Situacion Financiera Clasificado 31-12-2016 31-12-2015

M$ M$

Estado consolidado de Situacién Financiera
Activos

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5-6 3.882.729 805.239
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 6-7 776.761 2.296.179
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 6-13 - 2.327.747
Inventarios 8 153.422 114.525
Activos por impuestos, corrientes 9 1.695.367 1.326.935
Otros activos no financieros, corrientes 10 297.952 455.845
Total de activos corrientes 6.806.231 7.326.470

Activos no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes 10 21.036 15.418
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto 14 41.469.519 29.033.315
Propiedades, plantas y equipos, neto 15 4.861.438 6.113.734
Total de activos no corrientes 46.351.993 35.162.467
Total de activos 53.158.224 42.488.937

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros
consolidados anuales.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2016 Y 2015
(En miles de pesos — M$)

Estado consolidado de Situacién Financiera Clasificado

31-12-2016

M$

31-12-2015

M$

Estado consolidado de Situacién Financiera

Patrimonio y pasivos

Pasivos
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 6-17 574.543 857.303
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 6-13 4.678.608 23.748.745
Otras provisiones, corrientes 11 475.121 373.062
Pasivos por impuestos, corrientes 9 102.681 183.847
Provisiones por beneficios a los empleados 12 54.468 63.732
Otros pasivos no financieros, corrientes 10 155.713 138.259
Total de pasivos corrientes 6.041.134 25.364.948
Pasivos no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos 16 1.530.417 832.039
Otras provisiones, no corrientes 11 13.155.085 2.581.791
Total pasivos 20.726.636 28.778.778
Patrimonio neto
Capital emitido 18 27.502.710 9.101.342
Ganancias Acumuladas 18 4.928.878 4.608.817
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 32.431.588 13.710.159
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 32.431.588 13.710.159
Total de patrimonio y pasivos 53.158.224 42.488.937

Las notas adjuntas forman parte
consolidados anuales.

integral

de los presentes estados financieros
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 Y 2015

(En miles de pesos — M$)

Estado consolidado de Resultados Por Funcion

Estado consolidado de resultados Integrales

01-01-2016
31-12-2016
M$

01-01-2015
31-12-2015
M$

Ganancia
Ingresos de actividades ordinarias 19 18.984.477 22.930.665
Costo de ventas (o de explotacion) 20 (11.449.638) (11.726.042)
Ganancia bruta 7.534.839 11.204.623
Gasto de administracion 21 (5.312.237) (5.114.111)
Ingresos financieros 22 8.585 18.486
Costos financieros 22 (872.786) (1.239.434)
Resultados por unidades de reajuste 23 (433.608) (1.789.405)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 924.793 3.080.159
Gasto por impuestos a las ganancias 16 (787.444) (535.641)
Ganancia 137.349 2.544.518
Otro resultado Integral
Resultado Integral Total 137.349 2.544.518
Ganancia (pérdida), atribuible a
Contg?:;:ga (pérdida), atribuible a los propietarios de la 18 137.349 2544518
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no ) )
controladoras
Ganancia (pérdida) 137.349 2.544.518

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros

consolidados anuales.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de pesos — M$)

ado O Oolldado de d DIO e e
pa onio neto 2016
Capital Ganancias Patrimonio atribuible a
Nota N° apado (pérdidas) Propietarios de la Patrimonio total
pag acumuladas Controladora
Saldo inicial al 01/01/2016 9.101.342 4.608.817 13.710.159 13.710.159
Emision de Capital 18 18.401.368 - 18.401.368 18.401.368
Ganancia (pérdida) del Ejercicio 18 - 137.349 137.349 137.349
Incremento (disminucion) por otros 18 182.712 182.712 182.712
cambios
Total de cambios en patrimonio 18.401.368 320.061 18.721.429 18.721.429
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2016 27.502.710 4.928.878 32.431.588 32.431.588
ado O Oolldado de ad DIO e e
pa onio neto 20
Capital Ganancias Patrimonio atribuible a
Nota N° apado (pérdidas) Propietarios de la Patrimonio total
pag acumuladas Controladora
Saldo previamente informado al 01/01/2015 9.101.342 1.557.539 10.658.881 10.658.881
Ajuste ejercicio anterior 3.2 - 778.074 778.074 778.074
Saldo inicial reexpresado 9.101.342 2.335.213 11.436.955 11.436.955
Emision de Capital 18 - - - -
Ganancia (pérdida) del Ejercicio 18 - 2.544.518 2.544.518 2.544.518
Increr_nento (disminucion) por otros _ (271.314) (271.314) (271.314)
cambios
Total de cambios en patrimonio - 2.273.204 2.273.204 2.273.204
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2015 9.101.342 4.608.817 13.710.159 13.710.159

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros consolidados anuales.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 Y 2015
(En miles de pesos — M$)

Estado consolidado de Flujo de Efectivo Directo (M$)

Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Compras de propiedades, planta y equipo
Compras de activos intangibles

Intereses recibidos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones
Préstamos de entidades relacionadas

Intereses pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

01-01-2016
31-12-2016

M$

01-01-2015
31-12-2015

M$

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes

20.454.926 | 21.868.250
(8.399.924) |  (4.259.530)
(8.265.444) |  (5.412.860)
(8.323.089) | (11.587.374)

- 5.204.550

(4.533.531) 5.813.036

15 (534.140) |  (2.716.136)
14 | (3.858.205)| (3.581.338)
- 11.053

(4.392.345) |  (6.286.421)

18 18.401.368 -
(6.398.002) | (1.239.434)
12.003.366 | (1.239.434)
3.077.490 | (1.712.819)
3.077.490 | (1.712.819)

5 805.239 2.518.058
3.882.729 805.239

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros consolidados

anuales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

Terminal Cerros de Valparaiso S.A., Rol Unico Tributario 76.299.871-8 (en adelante TCVAL), es una
sociedad an6nima cerrada, sujeta a las normas aplicables a las sociedades an6nimas abiertas, constituida
el 11 de junio de 2013, bajo la razén social “Sociedad Concesionaria del Puerto de Valparaiso S.A.” ante
Veronica Torrealba Costabal Notario Publico Suplente del Titular de la Trigésima Tercera Notaria de
Santiago. Con fecha 14 de octubre de 2013 se acord6 en Junta Extraordinaria de Accionistas el cambio
de la razén social de la Sociedad, pasando de ser “Sociedad Concesionaria del Puerto de Valparaiso S.A.”
a la nueva “Terminal Cerros de Valparaiso S.A.”. El acta de dicha junta fue reducida a escritura publica
con fecha 18 de octubre de 2013 en la notaria de don Ivan Torrealba Acevedo, y un extracto de la misma
se encuentra actualmente en tramite de inscripcion y publicacion.

El objeto social exclusivo esta definido en el contrato de concesion suscrito en el afio 2013, entre la
Empresa Portuaria Valparaiso (EPV) y TCVAL que se detalla en Nota 24 y consiste en la construccion,
desarrollo, mantencion, reparacion y explotacion del frente de atraque N°©2 del Puerto Valparaiso,
incluyendo la prestacion de servicios de muellaje, almacenamiento y operacion del terminal intermodal en
el area de la concesion, el domicilio social sera la Comuna de Valparaiso.

La duracién de esta Sociedad esta sujeta al plazo del Contrato de la Concesion, el cual sera de treinta
afios contados desde la fecha de entrega del frente de atraque N°2 del Puerto Valparaiso, evento que se
produjo el 16 de diciembre de 2013.

De acuerdo a lo previsto en el Articulo 14 de la Ley N° 19.542, que regula las concesiones portuarias, la
Sociedad debe someterse a las normas que regulan a las sociedades anonimas abiertas, debiendo
inscribirse en el Registro de Valores de la SVS. La Sociedad con fecha 3 de Julio de 2014 se encuentra
inscrita en el registro especial de entidades informantes de la SVS, bajo el nimero 280, segun lo que
establece la Ley N©20.382 de octubre de 2009.

De acuerdo a los términos convenidos en el Contrato de Concesién firmado el 05 de julio de 2013 con
Empresa Portuaria Valparaiso (en adelante EPV), los accionistas de TCVAL, son:

Accionistas Capital M$ N° Acciones | Participacion
OHL Concesiones Chile S.A. 27.477.473 999 99,9 %
OHL Concesiones S.A. 25.237 1 0,1%
Total 27.502.710 1.000 100 %

Los Accionistas que suscriben las acciones tendran un plazo de tres afios a partir de la fecha de
Constitucion para enterar el pago, al 31 de diciembre de 2016 este aporte se encuentra enterado en su
totalidad.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de pesos chilenos, siendo el peso
chileno la moneda funcional de la Sociedad. Todos los valores estan redondeados a miles de pesos,
excepto cuando se indica lo contrario y se han preparado a partir de los registros de Contabilidad
mantenidos por Terminal Cerros de Valparaiso S.A. y sus Filiales (En adelante la “Sociedad”).
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Los estados financieros consolidados anuales por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015
han sido preparados de acuerdo a lo sefialado en 2.1 y aprobadas por su Directorio en sesién celebrada
con fecha 15 de marzo de 2017.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de TCVAL al 31 de diciembre de 2016 y 2015 han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board, en adelante “NIIF”.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 fueron originalmente preparados de
acuerdo a Normas e instrucciones emitidas por la SVS, considerando el Oficio Circular N° 856 de fecha 17
de octubre de 2014, que instruy6 a las entidades fiscalizadas registrar directamente en patrimonio las
variaciones en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, que surgieran como resultado
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido en Chile por la Ley
20.780. Esta instruccion difiere de lo establecido por las NIIF, que requieren que dicho efecto sea
registrado contra resultados del ejercicio.

En el presente ejercicio la Sociedad efectud la re-adopcion de las NIIF, aplicando estas normas como si
nunca hubiera dejado de aplicarlas, de acuerdo a la opcién establecida en el parrafo 4A de la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las NIIF”, sin que esto implicara realizar ajustes a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2015, originalmente emitidos y que se presentan para efectos
comparativos en los presentes estados financieros consolidados.

A la fecha de emisibn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha
adoptado con anticipacion.

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas, cuando es
aplicable, en estos estados financieros.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por participaciones
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizaciéon (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NIC 16
y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Método de la participacién en los estados financieros
separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Entidades de Inversion. Aplicacion de la excepcion de
Consolidaciéon (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatro
NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016
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La aplicacién de estas normas no han tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b) Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicaciéon adn no esta

vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, /nstrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2019

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y
NIC 28)

Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2017

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2017

Aclaracion a la NIIF 15 “/ngresos procedentes de
contratos con clientes”

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4
“Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Enfoque de superposicion efectivo cuando se
aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de
2018, y sOlo estan disponibles durante tres
afos después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas
a NIC 40)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1,
NIIF 12 y NIC 28)

Las enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son
efectivas para periodos anuales iniciados en
o después del 1 de enero de 2018. La
enmienda a la NIIF 12 para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de
2017

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas e Interpretaciones antes
descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.
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2.2 Base de Consolidacién

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de TCVAL vy sus filiales, lo cual
incluye los activos, pasivos, resultados integrales y flujos de efectivo de la Sociedad. Los saldos y los
efectos de las transacciones significativas realizadas con las sociedades filiales han sido eliminados.

Filial

Se considera sociedad filial aquella en la que TCVAL controla, directa o indirectamente, la mayoria de los
derechos a voto sustantivos o, sin darse esta situacion, posee derechos que le otorgan la capacidad
presente de dirigir sus actividades relevantes, considerandose a estos efectos los derechos de voto

potenciales en su poder, o de terceros, ejercitables o convertibles al cierre de cada ejercicio.

Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de caja
de la Sociedad y su filial después de eliminar los saldos y transacciones inter-empresa.

En el cuadro adjunto se detallan las Sociedades Filiales, que han sido consolidadas:

% %
Sociedad Participacion  Participacion
Directa Indirecta
Operaciones Portuarias Valparaiso Spa 100% -
Operaciones Cerros Valparaiso Spa 100% -

2.3 Moneda Funcional y Transacciones en monedas extranjeras y unidades de reajuste

En base a las actuales actividades, la Sociedad ha determinado su moneda funcional en consideracion a
los factores de NIC 21 (Efectos de las variaciones en las tasas de cambio en la moneda extranjera),
donde se define que esta corresponde a la moneda del entorno econdmico en el que se realizan las
actividades que influyen en sus ingresos y costos principalmente.

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad. Toda la informacién presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la
unidad de mil mas cercana (M$), excepto cuando se indica lo contrario.

Las transacciones en moneda extranjera y unidades reajustables se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera y unidades reajustables son
traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional y unidad de reajuste a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.

Cualquier ajuste al valor razonable en los valores de libro de activos y pasivos son tratados como activos
y pasivos de la operacion extranjera y/o unidad reajustable y son traducidos a la fecha de cierre. Los
activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras y unidades reajustables que son
valorizados al valor razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio y unidad de
reajuste a la fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que son
valorizadas al costo en una moneda extranjera y unidad reajustable se convierten a la tasa de cambio a
la fecha de transaccion.
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Los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras y unidades de reajuste utilizadas en la
preparacion de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de
2015 son los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
Pesos chilenos por unidad de moneda diciembre de diciembre de
extranjera o unidad de reajuste 2016 2015
$ $
Unidad de Fomento UF 26.347,98 25.629,09
Délares Estadounidenses Uss$ 669,47 710,16

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos y fondo fijo, todas
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

2.5 Instrumentos financieros

Activos vy Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado consolidado de situacion financiera,
cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. Un activo
financiero es eliminado del estado consolidado de situacion financiera cuando expiran los derechos a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Sociedad transfiere el activo financiero a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Por otra parte, un pasivo financiero
es eliminado cuando las obligaciones de la Sociedad especificadas en el contrato se han liquidado o bien
hayan expirado. Las compras o ventas normales de activos financieros se contabilizan a la fecha de
compra o liquidacion, es decir, la fecha en que el activo es adquirido o entregado por la Sociedad.

A la fecha de reconocimiento inicial, la administracién clasifica sus activos financieros como (i) a valor
justo a través de resultados, (ii) créditos y cuentas por cobrar, dependiendo del propésito para el cual los
activos financieros fueron adquiridos y clasifica sus pasivos financieros como (iii) préstamos y
obligaciones financieras que devengan intereses. Los activos financieros son reconocidos inicialmente a
valor justo. Para los instrumentos no clasificados como a valor justo a través de resultados, cualquier
costo atribuible a la transaccion es reconocido como parte del valor del activo.

El valor justo de instrumentos que son cotizados activamente en mercados formales esta determinado
por los precios de cotizacién en la fecha de cierre de los estados financieros consolidados. Para
inversiones donde no existe un mercado activo, el valor justo es determinado utilizando técnicas de
valorizacién, entre las que se incluyen (i) el uso de transacciones de mercado recientes, (ii) referencias al
valor actual de mercado de otro instrumento financiero de caracteristicas similares, (iii) descuento de
flujos de efectivo y (iv) otros modelos de valuacién.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valoriza los activos financieros como se describe a
continuacion:
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Activos financieros a valor justo a través de resultado

Estos activos se valorizan a valor justo y las utilidades o pérdidas surgidas de la variacién del valor justo
se reconocen en el Estado consolidado de Resultados Integrales.

Los activos a valor justo a través de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la venta y
activos financieros que se han designado como tal por la Sociedad. Los activos financieros son
clasificados como mantenidos para la venta si son adquiridos con el propésito de venderlos en el corto
plazo. Los instrumentos derivados, son clasificados como mantenidos para la venta a menos que sean
designados como instrumentos de cobertura.

Créditos y cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el
mercado activo. Los créditos y las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la
factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.

Préstamos y obligaciones financieras que devenqgan intereses

Los préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses son reconocidos inicialmente al valor
justo de los recursos obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones que devengan intereses se valorizan al
costo amortizado. La diferencia entre el monto neto recibido y valor a pagar es reconocida en el Estado
consolidado de Resultados Integrales durante el periodo de duracién del préstamo, utilizando el método
de interés efectivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan bajo costos financieros.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses, con vencimiento dentro de los proximos doce
meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacidn por al menos doce meses después de la fecha del cierre de los estados
financieros.

La Sociedad no presenta activos mantenidos hasta el vencimiento ni disponibles para la venta.

2.6 Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalla a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera si un activo financiero o
grupo de activos financieros esta deteriorado.

El calculo de la estimacién de pérdida por deterioro, se determina aplicando porcentajes diferenciados,
teniendo en consideracion factores de antigliedad, hasta llegar a un 100% en la mayor parte de las
deudas superiores a 180 dias, a excepcion de aquellos casos que, de acuerdo a politica, se estiman
pérdidas por deterioro parcialmente sobre andlisis caso a caso.

Los créditos y cuentas por cobrar comerciales corrientes no se descuentan. La Sociedad ha determinado
que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado
debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas por

cobrar, el monto de la pérdida es reconocido en el Estado consolidado de Resultados Integrales bajo la
cuenta Gastos de Administracion.
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La Sociedad evalla el deterioro de las cuentas por cobrar en forma colectiva, para lo cual agrupa los
activos financieros de acuerdo con caracteristicas de riesgo similares que son indicativas de la capacidad
de los deudores por venta para cumplir con sus obligaciones en los términos pactados.

Si en un ejercicio posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién puede ser
objetivamente relacionada con un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro anteriormente reconocida es reversada.

Cualquier reverso posterior de una pérdida por deterioro es reconocida en resultados en la medida que
el valor libro del activo no excede su valor a la fecha de reverso.

2.7 Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre su costo de adquisicién o produccién y su valor neto
realizable.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién y distribucién. Cuando las condiciones del mercado generan que el costo
supere a su valor neto de realizacion, se registra una estimacion de deterioro por el diferencial del valor.
En dicha estimacion de deterioro se consideran también montos relativos a obsolescencia derivados de
baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

2.8 Gastos pagados por anticipados

Los gastos pagados por anticipado?! incluyen principalmente desembolsos relacionados con el contrato de
estudios previos a la obra de construccién del nuevo terminal y anticipos a proveedores.

2.9 Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sociedad y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacion de propiedades, plantas y equipos, incluidos los bienes bajo modalidad de arrendamiento
financiero?, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo,
considerando el valor residual estimado de estos. Cuando un bien estd compuesto por componentes
significativos, que tienen vidas Utiles diferentes, cada parte se deprecia en forma separada. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades, plantas y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

1 Ver Nota 10
2 Ver Nota 2.10
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Tipos de bienes NUmero de afios

Edificios e Instalaciones 26

Vehiculos 2a4
Maquinarias y equipos 10

Herramientas y equipos 3ab
Equipos de Computacion 3ab
Muebles y utiles 2a4
Equipos de Seguridad 3a7
Utileria de Estiba 5a7

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libro y se incluyen en el Estado consolidado de Resultados Integrales.

Cuando el valor libro de un activo de propiedades, plantas y equipos excede a su monto recuperable,
este es ajustado inmediatamente hasta su monto recuperable.

2.10 Arrendamientos

Los contratos de arriendo se clasifican como financieros cuando el contrato transfiere a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 17 “Arrendamientos”. Para los contratos que califican como
arriendos financieros, se reconoce a la fecha inicial un activo y un pasivo por un valor equivalente al
menor valor entre el valor justo del bien arrendado y el valor presente de los pagos futuros de
arrendamiento y la opcion de compra. En forma posterior los pagos por arrendamiento se asignan entre
el costo financiero y la reduccién de la obligacion de modo que se obtiene una tasa de interés constante
sobre el saldo de la obligacion.

Los contratos de arriendo que no califican como arriendos financieros, son clasificados como arriendos
operativos y los respectivos pagos de arrendamiento son cargados a resultados cuando se efectllan o se
devengan.

2.11 Activos intangibles

Concesion Portuaria

La Sociedad ha considerado que el contrato de concesion que constituye el objeto de la Sociedad califica
bajo CINIIF 12, debido a los siguientes factores: a) EPV entrega una concesion de servicios portuarios a
TCVAL por el periodo de 30 afios; b) EPV entrega el Frente de Atraque existente para que TCVAL le dé
continuidad a la explotacion de dicha infraestructura; c) EPV controla y/o regula los servicios que debe
proporcionar el operador con la infraestructura, a quien debe proporcionarlos y a qué tarifa méaxima; d)
EPV obliga a TCVAL a realizar el proyecto de inversidon obligatorio de infraestructura y equipamiento y
mantiene cualquier interés de adquirirlos al valor residual, al término del acuerdo; e) TCVAL construye las
obras y mejoras para el prop6sito de cumplir con el contrato de concesién y con el nivel de servicios
requeridos por el mismo y f) El operador tiene el derecho contractual para cobrar a los usuarios por los
servicios portuarios que presta a las tarifas acordadas. Los términos del acuerdo de Concesion de
servicios se describen en la nota 24.

3 Ver Nota 2.12
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A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, en este rubro se presentan los costos
incurridos y devengados a la fecha y pagos a EPV, asociados al “Contrato de Concesion para el
Desarrollo, Mantencion y Explotacion del Frente de Atraque Multipropésito del Puerto de Valparaiso”
celebrado el 05 de julio de 2013 entre TCVAL y EPV, que de acuerdo a IFRIC 12 califican como un activo
intangible, y en contraprestacion la Sociedad recibe el derecho para cobrar a los usuarios de este servicio
publico.

Este intangible incorpora las obligaciones de pago fijados en el Contrato de Concesion antes mencionado,
y que corresponden al pago de la Mitigacion Laboral de los Trabajadores Portuarios existentes a la fecha
del contrato (UF 423.000.-), al pago estipulado (US$13.000.000 + IVA), al pago anual por los afios 2014,
2015 y 2016 (US$3.300.000 + IVA), los pagos compensatorios para extender el plazo para ejercer la
opcion consagrada a favor de TCVAL (US$2.900.000 + US$3.350.000), todos los cuales fueron
expresados a valor presente a la fecha del contrato. Dichos pagos estdn sujetos a reajuste del PPI
(United States Producer Price Index). Se presentan en otras provisiones corrientes debido a que la
obligacion de pago de parte de estos valores aiun no se cumple, se ha constituido la correspondiente
provision.

Adicionalmente, se incluyen activos intangibles generados por mejoras de infraestructura, que la
Sociedad ha efectuado conforme al mencionado contrato de construccién. Dichos aportes de acuerdo al
Contrato de Concesidn, seran reembolsados por EPV a la Sociedad al término de la concesién, a su valor
residual (costo de construccién aprobado por EPV, menos la amortizacion acumulada).

La vida uatil de este activo intangible es finita y est4 determinada de acuerdo al plazo de concesion
estipulado en el mencionado contrato (30 afios) salvo en los siguientes casos: que proceda el ajuste
equitativo con ocasion de un evento de fuerza mayor; que EPV extienda el plazo con ocasion de la
suspension del contrato; y/o que el contrato termine anticipadamente. En consecuencia, sélo cuando se
apruebe formalmente la extension del plazo la vida Util de este activo sera modificada prospectivamente.

Cualquier otro activo intangible se reconocerd inicialmente por su costo de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valorard a su costo menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Programas informdticos

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor de los costos incurridos en
adquirirlas y prepararlas para usar los programas especificos. Estos costos se amortizan durante sus vidas
Utiles estimadas (1 a 5 afios). Los costos de mantenimiento de programas informéticos se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Amortizacion y vidas dtiles

La amortizacion es reconocida con cargo a resultados en base al método de amortizacién lineal segun la
vida uatil estimada de cada uno de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren
disponibles para su uso.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales (cuando corresponda) seran revisadas al menos
anualmente.

A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vidas Utiles para los Activos
intangibles:

Concepto Minima | Méaxima
Concesion Portuaria Afos 1 30
Programas Informaéticos | Afios 1 5
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2.12 Derechos de Concesion (IFRIC 12)

La Sociedad se ha adjudicado mediante licitacion publica por parte de EPV el proyecto de construccién,
operacion y explotacion del Terminal N°2 de Valparaiso. Los acuerdos de concesién se valorizan en
conformidad con los requerimientos de IFRIC 12, Acuerdos de Concesién, pues corresponden a acuerdos
de servicios de concesién publico-privado donde: (i) el otorgador controla o regula qué servicios debe
proveer el operador con la infraestructura, a quién debe proveerlos, y a qué precio, y; (ii) el otorgador
controla a través de propiedad, beneficio designado u otros algun interés residual significativo en la
infraestructura al término del acuerdo.

La infraestructura bajo el alcance de esta interpretacién no es reconocida como propiedad, planta y
equipo del operador, independiente del grado al cual el operador asume los riesgos y beneficios
incidentales a la propiedad e independientemente de cudl de las partes del contrato tiene derecho legal a
la propiedad durante el término del acuerdo, dado que el activo es “controlado” por los otorgadores.

En su lugar, el operador reconoce un activo financiero cuando este posea un derecho incondicional de
recibir una retribucién en efectivo u otro activo financiero del otorgador (“Modelo de Activo Financiero”),
y/0 un activo intangible cuando tenga un derecho a cobrar a los usuarios del servicio publico (“Modelo de
Activo Intangible™). Bajo ambos modelos, el operador contabiliza los ingresos y costos relacionados con
los servicios de construccion en conformidad con IAS 11 — Contratos de Construccién. Con respecto a los
ingresos y costos por los servicios de operacién, estos son contabilizados en conformidad con lo
establecido en IAS 18 — Reconocimiento de ingresos.

Adicionalmente, las obligaciones contractuales establecen que el operador debe cumplir como condicién
de la concesién recibida, esto es, (a) mantener la infraestructura en un nivel de operatividad, o (b)
restaurar la infraestructura a una condicién especificada antes de que ésta sea traspasada al otorgador al
término de la concesién. Estas obligaciones contractuales de mantener o restaurar la infraestructura,
deberan ser reconocidas y medidas en conformidad con IAS 37, es decir, a la mejor estimacion del gasto
gue seria necesario para liquidar la obligacion presente al final del periodo de reporte. Finalmente, en
conformidad con 1AS 23, los costos de financiamiento atribuibles al acuerdo deberan ser reconocidos en
resultados en el periodo en que son incurridos, a menos que el operador tenga un derecho contractual a
recibir un activo intangible (derecho a cobrar a los usuarios del servicio publico).

2.13 Deterioro de activos no corrientes distintos de la plusvalia

La Sociedad evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Sociedad estima el monto recuperable del activo deteriorado. De no ser posible
estimar el monto recuperable del activo deteriorado a nivel individual, la Sociedad estima el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo al cual el activo pertenece.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor justo, menos los costos de venta, y el
valor en uso. El valor en uso es determinado mediante la estimacion de los flujos de efectivo futuros,
asociados al activo o unidad generadora de efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de
interés, antes de impuestos, que reflejan el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
activo. En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Anualmente la Sociedad evalia si los indicadores de deterioro sobre activos no corrientes que derivaron
en pérdidas registradas en ejercicios pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe esta
situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es
necesario. El incremento es reconocido en los resultados como un reverso de pérdidas por deterioro. El
incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios
en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del
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activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido
reconocido de no haber existido el deterioro.

2.14 Impuesto a la renta e Impuestos diferidos

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta y los
impuestos diferidos reconocidos de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 12-
Impuesto a las ganancias, excepto lo indicado en nota 2.1. El impuesto a la renta es reconocido en el
Estado consolidado de Resultados, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

Obligacion por impuesto a /la renta

Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en los estados financieros consolidados en base
a la mejor estimacion de las utilidades tributables a la fecha de cierre de los estados financieros y la tasa
de impuesto a la renta vigente a dicha fecha en Chile.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que TCVAL espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor libro de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero y
la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacién de las
utilidades afectas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
subsidiarias y asociadas, excepto en aquellos casos en que TCVAL pueda controlar la fecha en que
revertirdn las diferencias temporarias y sea probable que éstas no se vayan a revertir en un futuro
previsible. Los activos por impuestos diferidos, incluidos aquellos originados por pérdidas tributarias, son
reconocidos en la medida que es probable que en el futuro existan utilidades tributables contra las cuales
se puedan imputar las diferencias temporarias deducibles y las pérdidas tributarias no utilizadas.

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cierre de los estados
financieros y es reducido, mediante una provision de valuacién, en la medida que se estime probable que
ya no se dispondra de suficientes utilidades tributables para permitir que se use todo o parte de los
activos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legalmente exigible

de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esté relacionado con la
misma entidad tributaria y la misma autoridad tributaria.

2.15 Beneficios a los empleados
TCVAL cuenta con 47 trabajadores contratados de planta fija al 31 de diciembre de 2017.

Vacaciones de los empleados

La Sociedad registra el costo asociado a las vacaciones del personal sobre base devengada.
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Bonificaciones a empleados

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto por concepto de bonificaciones cuando estd obligada
contractualmente o cuando dado el resultado a determinada fecha se estima que se pagara o devengara
a final del afio.

2.16 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a juicios civiles, laborales y tributarios por los que pudiese verse afectada la Sociedad
entre otros.

2.17 Ingresos de actividades ordinarias y costos de explotacion

Los ingresos de actividades ordinarias y los costos de explotacion derivados de la prestacion de servicios
portuarios, son reconocidos en resultados considerando el grado de realizacion de la prestacion del
servicio a la fecha de cierre siempre y cuando el resultado de la misma pueda ser estimado fiablemente.

Cuando los resultados de los servicios prestados no se puedan estimar con suficiente fiabilidad, los
ingresos se reconoceran solo en la medida de los gastos efectuados puedan ser recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de explotacion provenientes de otros servicios relacionados con el
negocio portuario seran reconocidos en resultados sobre base devengada.

2.18 Gastos de administracion

Los gastos de administracion comprenden las remuneraciones y compensaciones del personal de las
unidades de apoyo, las depreciaciones de propiedades, plantas y equipos, utilizados en estas funciones,
las amortizaciones de activos no corrientes y otros gastos generales y de administracion.

2.19 Ingresos y Costos Financieros

La Sociedad contabiliza los ingresos financieros de acuerdo a su devengo.

En relacion a los costos financieros, estos son llevados a gastos cuando se incurren, no obstante, se
capitalizaran los costos por intereses que sean directamente imputables a la adquisicién, construccién o
produccién de algunos activos y del intangible (Concesion Portuaria) que cumplan determinadas
condiciones de acuerdo a la NIC 23 “costos por intereses”.

2.20 Politica de Distribucion de Dividendos
De acuerdo a lo establecido en la ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de Accionistas
por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo menos el 30% de

la misma al reparto de dividendos.

La Junta Ordinaria de Accionistas determina la distribucidon de dividendos, y la politica del grupo OHL
Concesiones considera no distribuir las utilidades del periodo 2016 y 2015.
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2.21 Informacion a revelar sobre partes relacionadas

En nota 13 de los estados financieros consolidados se detallan las transacciones con partes relacionadas
mas relevantes, indicando la naturaleza de la relacién, asi como la informacion sobre las transacciones y
los saldos correspondientes. Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son
liquidados en efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar
de partes relacionadas. La Sociedad no ha registrado ningun deterioro de cuentas por cobrar relacionadas
con montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios por medio de
examinar la posicion financiera de la parte relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera.

2.22 Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccién del medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurren, excepto aquellos que pueden ser capitalizados de acuerdo a las NIIF. La Sociedad no registra
desembolsos por este concepto, debido a que su giro principal se desarrolla en el rubro de las
concesiones.

NOTA 3.- ESTIMACIONES, CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS Y CAMBIO CONTABLE.

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones, y en algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

3.1 Cambio criterio contable para el reconocimiento de las obligaciones establecidas en el
contrato de concesion

Tal como se explica en la nota 24 y como se establece en el contrato de concesion seccién 2.4 y art.15,
el concesionario dispone del derecho a terminar unilateral y anticipadamente el contrato de concesion de
acuerdo a plazos establecidos en dicho contrato.

Derivado de causas objetivas y ocurridas con posterioridad a la presentacién de la oferta y adjudicacion
del contrato fundamentadas en:

i) Cambios introducidos en la legislacion medioambiental

i) Cambio de criterio de la autoridad frente al marco predecible de evaluacién ambiental para el
proyecto,

iii) Elaboracion de un estudio de Impacto Patrimonial por encargo del Estado de Chile a solicitud del
Comité de Patrimonio Mundial de la Unesco y los efectos que dicho estudio esta
produciendo en el marco de la evaluacion.

Resultado de las mismas, el proceso de tramitacién ambiental ha sufrido retrasos que han fundado la
modificacién del contrato de concesién, ampliando los plazos en los cuales el concesionario dispone del
derecho de terminar unilateralmente el contrato, facilitando la posibilidad de cumplimentar en tiempo los
estudios y tareas requeridos por el Servicio de Evaluacion Ambiental.
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Consecuentemente, la Sociedad en un escenario de continuidad del negocio, teniendo como base la
reciente experiencia; y siempre atribuyendo una mayor probabilidad al evento de perseverar en el
contrato y construir el proyecto, ha considerado dar reconocimiento en los estados financieros
terminados al 31 de diciembre de 2016 a la totalidad de las obligaciones del contrato vinculadas a la
opcion del perseverar en el intangible (Ver nota 14 de Intangibles). De esta forma en el referido ejercicio
se ha registrado la obligacién definida como pago Unico por US$13.000.000 con cargo al activo
intangible por Concesion.

3.2 Ajuste ejercicio anterior

Hasta el 31 de diciembre de 2015 la sociedad reconocia la obligacién de pago anual a la Empresa
Portuaria Valparaiso por US$1.100.000 como costo de la operacion. Este importe esta asociado a la
administracion del nuevo terminal, el cual aiin no inicia su periodo de construccion, por lo tanto, se ha
considerado que este importe en tanto no se dé inicio a la operacion del nuevo terminal debera
registrarse como costo del intangible. Esta obligacion se comenzé a devengar en el afio 2014 por lo
tanto, en base a lo descrito en el parrafo anterior, la administracién ha ajustado us$1.100.000 con abono
a resultados acumulados del afio 2015 y US$1.100.00 con abono a resultados de 2015. Los efectos
patrimoniales registrados con motivo del ajuste antes mencionado se describen a continuacion:

Al 31.12.2015 M$

Patrimonio presentado en los estados financieros al 01 de enero de 2015 10.658.881
Aumento por ajuste ejercicio 2014 (Ganancias Acumuladas) 778.074
Patrimonio reexpresado al 01 de enero de 2015 11.436.955
Aumento por ajuste ejercicio 2015 (Ganancia del ejercicio) 778.074
Patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 2015 12.154.011

Los efectos en el estado de resultado son los siguientes:

Al 31.12.2015 M$

Resultado presentado en los estados financieros previamente informados 1.766.444
Ajuste ejercicio 2015 778.074
Resultado reexpresado al 31 de diciembre de 2015 2.544.518

3.3 Reclasificaciones

En los presentes estados financieros consolidados, se han efectuado las siguientes reclasificaciones para
que su presentacion sea comparativa con respecto al 2016.

Se reclasifico de activos intangibles distintos de la plusvalia, un importe neto M$189.201 a otros activos
no financieros, corrientes.

Siguiendo los criterios de IFRC 12, al 31 de Diciembre de 2015 se dio reconocimiento a la suma de
M$3.581.338 en los ingresos de actividades ordinarias asociadas al grado de avance de los costos de
construccion del proyecto, cancelados a la constructora OHL Agencias referente al proyecto de ingenieria
y estudios de la construccion, con el correspondiente reconocimiento del efecto en los costos incurridos.
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A continuacion se presenta el detalle de estas reclasificaciones

Infso?:'ﬁ(;fios Saldos ;T?g;neados en

en el 2015
ACTIVOS Monto Reclasificaciones Monto

M$ M$

Otros activos no financieros, corrientes 266.644 189.201 455.845
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto  27.666.368 (189.201) 27.477.167
Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 19.407.381 3.523.284 22.930.665
Costo de ventas (o de explotacion) (8.980.832) (3.523.284) 12.504.116

NOTA 4.- INFORMACION FINANCIERA POR ESTRUCTURA DE TARIFAS

La estructura de tarifas definidas por la administracién de TCVAL, se encuentran en el Manual de Tarifas
el cual es de acceso publico, estas son; Muellaje, Almacenaje de Espacio y/o Slot, Demurrage
(Sobrestadia), Transferencia de Carga, Otros Muellaje, Servicios Maritimo — Portuario y, Otros Servicios.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde al

disponible en caja y bancos:

31-12-2016 31-12-2015

Clase Moneda M$ M$
Saldos en Banco CLP 3.878.059 801.677
Saldo en Caja CLP 2.217 1.730
Fondo Fijo CLP 2.453 1.832
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3.882.729 805.239

El saldo en banco corresponde a cinco cuentas corrientes en peso y una cuenta corriente en doélares
mantenidas en banco Corpbanca, tres cuentas corrientes en pesos mantenidas en banco Scotiabank y

una cuenta corriente en pesos mantenidas en banco BCI.

Dos de las cuentas corrientes en pesos mantenidas en Corpbanca tienen restricciones segun contrato de
concesién estas seran de uso exclusivo del fondo de responsabilidad social empresarial y mitigacién

laboral*.

4 Ver Nota 24
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NOTA 6.- ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Las politicas contables®, relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se

detallan a continuacién:

Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

Conceptos 2016 2015
No No_
Corriente Corriente Corriente Corriente
M$ M$ M$ M$
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3.882.729 - 805.239 -
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar,
corrientes 776.761 - 2.296.179 -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas. corrientes - - 2.327.747 -
Activos Financieros Medidos al Costo Amortizado: 4.659.490 - 5.429.165 -
Activos Financieros Medidos a Valor Justo (con cambio en
resultado): - - - -
Total activos financieros 4.659.490 - 5.429.165 -
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 574.543 - 857.303 -
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 4.678.608 - 23.748.745 -
Pasivos Financieros Medidos al Costo Amortizado: 5.253.151 - 24.606.048 -
Pasivos Financieros Medidos a Valor Justo (con cambio en
resultado): - - - -
Total pasivos financieros 5.253.151 - 24.606.048 -

El detalle de los afos al vencimiento de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de

diciembre de 2015 es el siguiente:

Al 31 de diciembre 2016:

Entrely
Al 31 de Diciembre de 2016 Valor libro Menos a1l 5 Mas de Total
afo afos 5 afos
M$ M$ M$ M$ M$

Pasivos financieros no derivados:

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 574.543 574.543 - 574.543
Subtotal 574.543 574.543 - 574.543
Pasivos financieros derivados:

Subtotal - - - -
Total 574.543 574.543 - 574.543

5 Ver Nota 2.6
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Al 31 de diciembre 2015:

Entre 1y
Al 31 de Diciembre de 2015 Valor libro Menos a1l 5 Mas de Total
afo afos 5 afos
M$ M$ M$ M$ M$

Pasivos financieros no derivados:

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 857.303 857.303 - 857.303
Subtotal 857.303 857.303 - 857.303
Pasivos financieros derivados:

Subtotal - - - -
Total 857.303 857.303 - 857.303

NOTA 7.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de la antigiiedad de los deudores por venta y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de

2016 y 2015 es el siguiente:

Al 31 de diciembre 2016:

Saldos Vencidos
Cuenta Total §aldos Oa3 3a6 6al2 mas de 13
Vigentes meses meses meses meses
Deudores por Ventas (1) 484.138 484.138 435.295 5.865 24.987 17.991
Provisién de Incobrables (17.991) (17.991) - - - (17.991)
Anticipo a Proveedores 179.426 179.426 179.426 - - -
Anticipo de Remuneraciones 865 865 865 - - -
Préstamo Empresa (Empleados) 111.260 111.260 37.087 37.086 37.087 -
Anticipo Gimnasio Trabajadores 2.458 2.458 2.458 - - -
Fondos por Rendir Terceros 16.605 16.605 16.605 - - -
Totales 776.761 776.761 671.736 42.951 62.074 -
Al 31 de diciembre 2015:
Saldos Vencidos
Cuenta Total $aldos Oa3 3a6 6al2 mas de 13
Vigentes meses meses meses meses

Deudores por Ventas (1) 1.924.858 | 1.924.858| 1.791.833 55.621 27.447 49.957
Provisién de Incobrables (49.957) (49.957) - - - (49.957)
Anticipo a Proveedores 61.882 61.882 61.882 - - -
Anticipo de Remuneraciones 8.250 8.250 8.250 - - -
Préstamo Empresa (Empleados) 29.044 29.044 29.044 - - -
Fondos por Rendir Terceros 100 100 100 - - -
Provisién Ingresos Operacionales (2) 322.002 322.002 322.002 - - -
Totales 2.296.179| 2.296.179| 2.213.111 55.621 27.447 -
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(1) El saldo incluido bajo este rubro corresponde a cuentas por cobrar a clientes por servicios
prestados como: Muellaje, Almacenaje de Espacio y/o Slot, Demurrage (Sobrestadia),

Transferencia de Carga, Servicios Maritimo — Portuario, entre otros.

El saldo de deudores por ventas disminuyo ya que la politica de cobranzas se redujo de 90 dias a

30 dias.

(2) El saldo al 31 de diciembre del 2015 corresponde a servicios prestados y no facturados dentro del
periodo, para el afio 2016 no hay activos por provision de ingresos operacionales debido a que la
provision de cierre del afio considera una mayor cantidad de notas de crédito a emitir por

acuerdos comerciales, lo que produjo un aumento en la provisiéon de gastos operacionales.

La politica de cobranzas aplicada por la Sociedad es al contado o a 30 dias para aquellos clientes que
mantienen garantias por fiel cumplimiento de pago, por lo cual, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no

hay cuentas por cobrar repactadas.

NOTA 8.- INVENTARIOS

Los saldos de Inventario al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
Conceptos Moneda

de 2016 de 2015
M$ M$
Repuestos Maquinaria CLP 120.083 88.868
Aceites y Lubricantes CLP 10.800 24.413
Herramientas CLP 8.816 1.244
Existencia de Utileria CLP 13.723 -
Total Inventarios 153.422 114.525

NOTA 9.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan a continuacion:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
Conceptos

de 2016 de 2015
M$ M$
Cuentas por Cobrar por Impuestos
IVA Crédito Fiscal (1) 1.695.367 1.325.752
IVA por Recuperar Combustible Diesel - 1.183
Total Impuestos por Cobrar 1.695.367 1.326.935

(1) Corresponde al remanente de crédito fiscal e impuestos por recuperar de periodos anteriores, los
cuales fueron solicitados administrativamente ante el SllI, y se restituyeron en su totalidad el 20

de enero 2017.
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Los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan a continuacioén:

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

Conceptos de 2016 de 2015
M$ M$

Pasivos por Impuestos, corrientes

Impuesto Unico a los trabajadores 13.898 13.788
Impuesto Art. 21 88.533 50.688
Impuesto segunda categoria 250 1.603
Impto. a la Renta de Primera categoria - 117.768
Total Pasivos por Impuestos, corrientes 102.681 183.847

NOTA 10.- OTROS ACTIVOS y OTROS PASIVOS, NO FINANCIEROS

El detalle de los otros activos no financieros corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan a

continuacion:

Conceptos Al 31.12.2016 Al 31.12.2015
M$ M$

Otros activos no financieros, corrientes

Anticipo Muebles y Utiles - 390
Anticipo Maquinaria 4.487 24.990
Anticipo Obra Construccion (1) 224.604
Canon Anual Contrato de Concesién Terminal N°2 (2) 180.241 189.201
Gastos Pagados por Anticipado 113.224 16.660
Total otros activos no financieros, corrientes 297.952 455.845

(1) Los anticipos de Obra Construccién corresponden al contrato de Prestacion de servicios por el disefio

del proyecto de Ingenieria del Terminal Portuario N°2.

(2) En este rubro se registra el pago de las obligaciones con EPV segun contrato de concesion referente

al canon anual de US$ 653.372 + IVA, este importe corresponde a la segunda cuota semestral.

El detalle de los otros Activos no financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan

a continuacion:

Conceptos Al 31.12.2016 Al 31.12.2015
M$ M$

Otros activos no financieros, no corrientes

Pagos por Capacitacion (OTIC) 18.196 12.578

Garantias de Arriendo 2 840 2840

Total otros activos no financieros, no corrientes 21.036 15.418
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El detalle de los otros pasivos no financieros corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan a
continuacion:

Conceptos Al 31.12.2016 Al 31.12.2015
Otros M$ M$

Otros pasivos no financieros, corrientes

AFP 64.610 53.908
Pagos por cuenta del personal 6.379 5.548
Salud 29.879 25.221
Remuneraciones por pagar 9.430 12.358
Retenciones judiciales 1.570 367
Cuota sindical y otros 27.625 26.953
Mutual de Seguridad 16.101 13.545
Caja de Compensacion 119 359
Total Otros 155.713 138.259

NOTA 11.- OTRAS PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Las otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan a continuacion:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

Conceptos 2016 2015

M$ M$
Otras Provisiones, Corrientes
Provisién gastos operacionales 465.801 348.724
Provisién concesion Terminal N°2 (1) 9.320 24.338
Total Otras Provisiones, Corrientes 475.121 373.062

(1) Esta provision corresponde al saldo en Banco Corpbanca Cta. N°42990518, valor que esta
comprometido por concepto de Mitigacion Laboral, segln contrato con EPV no se puede disponer de
este monto hasta la utilizacion total del fondo.

El movimiento de otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Provision Provision
gastos concesion Total

Otras Provisiones, > !
operacionales Terminal N°2 (1)

corrientes
M$ M$
Al 31 de diciembre de 2015 348.724 24.338 373.062
Adiciones 117.077 - 117.077
Aplicaciones - (15.018) (15.018)
Al 31 de Diciembre de
2016 465.801 9.320 475.121
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El movimiento de otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Provision Provision
gastos concesion Total

Otras Provisiones, > .
operacionales Terminal N°2 (1)

corrientes
M$ M$
Al 31 de diciembre de 2014 270.111 127.147 397.258
Adiciones 78.613 78.613
Aplicaciones - (102.809) (102.809)
Al 31 de Diciembre de
2015 348.724 24.338 373.062

Las otras provisiones no corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan a continuacioén:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

Conceptos 2016 2015

M$ M$
Otras Provisiones, no corrientes
Provisién canones EPV Concesion T2 (1) 10.912.360 1.556.148
Provision Way-out EPV Concesién T2 (2) 2.242.725 1.025.643
Total Otras Provisiones, no corrientes 13.155.085 2.581.791

(1) Esta provisién corresponde al pago anual por US$1.100.000, correspondiente a los afios 2014, 2015
y 2016; y al pago compensatorio de US$13.000.000 que se desembolsaran en el momento en
gue TCVAL opte por perseverar en el contrato de concesiones antes de octubre de 20186,

(2) Esta provisién corresponde al pago compensatorio que TCVAL deberd pagar a EPV por
US$3.350.000 en tres cuotas, una cuota de US$1.500.000 y dos cuotas de US$925.000 c/u,
segln anexo al contrato de concesion en donde las partes acuerdan extender el plazo para
ejercer la opcion consagrada a favor de TCVAL, es decir, se amplia el plazo hasta octubre de
20187. El 31 de enero de 2017 se canceld la primera cuota de US$1.500.000 a EPV.

El movimiento de otras provisiones no corrientes al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Otras Provision canones Provision Way-out
Provisiones, EPV Concesion T2 EPV Concesion T2 Total
no corrientes (D) 2)
M$ M$
Al 31 de
diciembre de 1.556.148 1.025.643 2.581.791
2015
Adiciones 9.356.212 1.217.082 10.573.294
Aplicaciones - - -
Al 31 de
Diciembre de
2016 10.912.360 2.242.725 13.155.085

6 Ver Nota 20 y 24
“Ver Nota 14 y 24
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El movimiento de otras provisiones no corrientes al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Provision Provision Way-
o canones EPV out EPV Total
Otras Provisiones Concesion T2 (1) Concesion T2 (2)
M$ M$
Al 31 de diciembre de 2014 619.652 - 619.652
Adiciones 936.496 1.025.643 1.962.139
Aplicaciones - - -
Al 31 de Diciembre de
2015 1.556.148 1.025.643 2.581.791

NOTA 12.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Las Provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan a

continuacion:

Conceptos Al 31 de Diciembre de 2016 Al 31 de Diciembre de 2015
M$ M$
Provisiones por beneficios a los
empleados
Provisién vacaciones del personal 54.468 63.732
Total Provisiones por beneficios a los
empleados 54.468 63.732

El movimiento de provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Provisiones por beneficios a los empleados Total
M$
Al 31 de diciembre de 2015 63.732
Adiciones 105.362
Aplicaciones (114.626)
Al 31 de Diciembre de 2016 54.468

El movimiento de provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Total
Provisiones por beneficios a los empleados

M$
Al 31 de diciembre de 2014 49.454
Adiciones 69.733
Aplicaciones (55.455)
Al 31 de Diciembre de 2015 63.732
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NOTA 13.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

En este rubro se presentan saldos, transacciones y efectos en resultados con partes relacionadas bajo las
siguientes condiciones:

a) Los saldos reflejados en el corto plazo son cobrados o pagados al contado segun corresponda.

b) Las cuentas corrientes entre empresas relacionadas no generan cobros o pagos de interés, y no
tienen estipuladas clausulas de reajuste. Salvo aquellos saldos que corresponden a transacciones
especificas que se estipulen en contrato, de acuerdo a cada una de las partes.
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a.1l) Documentos y cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 no se registran documentos y cuentas por cobrar

Documentos y Cuentas por cobrar al 31.12.2015

Pais donde esta Tasa Corriente No Corriente
Rut Entidad establecida la Nombre Entidad Tipo de Relacién Fecha vcto. interés Tasa Reaiustabilidad Tipo de
Relacionada Entidad Relacionada Transaccion (dd/mm/aa) contrato efectiva J Amortizacion 31-12-2015 31-12-2015
Relacionada
Extranjera Espafia OHL Concesiones S.A. Préstamo (1) Relacionada 31-01-2016 5.93% 0 Pesos Al vencimiento 2.327.747
TOTALES 2.327.747

(1) Préstamo otorgado con fecha 24 de diciembre 2015, el cual fue reembolsado con intereses nominales del 5.93% en enero de 2016.

a.2) Documentos y cuentas por pagar a entidades relacionadas

Documentos y Cuentas por Pagar al 31.12.2016

Pais donde esta
Rut Entidad establecida la Nombre Entidad Tipo de Relacion Fecha vcto. | Tasa interés Tasa Reaiustabilidad Tipo de Corriente No Corriente
Relacionada Entidad Relacionada Transaccion (dd/mm/aa) contrato efectiva J Amortizacion
Relacionada
31-12-2016 31-12-2016
96.986.630-7 Chile OHL Concesiones Chile S.A. Préstamo (2) Accionista 31-12-2017 0 0 Pesos No Al vencimiento 1.630.119
Reajustables -
96.986.630-7 Chile OHL Concesiones Chile SA. |  Préstamo (3) Accionista | 31-12-2017 0 0 R:;Z‘;Sta’g‘l’es Al vencimiento 2.425.424 )
59.059.340-4 Chile OHL S.A. Agencia en Chile C”e”ta(i;’”'e”te Relacionada | 31-12-2017 0 0 USsD Al vencimiento 612.820
Extranjera Espafia OHL Concesiones S.L. Cuenta Corriente Accionista 31-01-2017 0 0 Euros Al vencimiento 10.245 )
TOTALES
4.678.608 -
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Documentos y Cuentas por Pagar al 31.12.2015

Pais donde
Rut Entidad esta Nombre Entidad Tipo de Tipo de Fecha vcto. | Tasa interés Tasa . - Tipo de Corriente No Corriente
. establecida la . i S . Reajustabilidad T
Relacionada Entidad Relacionada Transaccion Relacion (dd/mm/aa) contrato efectiva Amortizacion
Relacionada 31/12/2015 31/12/2015
96.986.630-7 Chile OHL Concesiones Chile S.A. Préstamo (2) Accionista 07/01/2016 - - UF Al vencimiento 19.594.493 -
96.986.630-7 Chile OHL Concesiones Chile S.A. Préstamo (3) Accionista 30/06/2016 3,59% - UF Al vencimiento 2.478.718 -
59.059.340-4 Chile OHL S.A. Agencia en Chile C“e”ta(i;’”'e”te Relacionada 31/01/2016 - - usD Al vencimiento 1.663.666 -
Extranjera Espafia OHL Concesiones S.L. Cuenta Corriente Accionista 31/01/2016 - - Euros Al vencimiento 11.868 -
TOTALES
23.748.745 -

(2) Préstamo recibido con fecha 31 de julio 2015 para amortizar la deuda con Corpbanca mantenida hasta esta misma fecha mediante

contrato.

(3) Préstamo recibido el 31 de julio 2013.
(4) Cuenta corriente segun contrato de estudios previos firmado el 12 de agosto de 2013.
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a.3) Transacciones mas significativas y efectos en resultados:

A continuacion se detallan las transacciones mas significativas y sus efectos en el estado de resultados integral de las transacciones con entidades

relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2016:

Al 31 de diciembre de 2015:

31/12/2016
Naturaleza Descripcion de la
Sociedad RUT de la Trar?saccién Ffecto en
Relacidon Monto resultados
(cargo)/abono
OHL Concesiones Chile S.A. 96.986.630-7 Accionista Préstamo 4.055.543 (648.770)
31/12/2015
Naturaleza Descripcion de la
Sociedad RUT de la Trarrl)saccic')n Efecto en
Relacion Monto resultados
(cargo)/abono
OHL Concesiones Chile S.A. 96.986.630-7 Accionista Préstamo 22.073.211 (402.762)

34



TERMINAL CERROS DE VALPARAISO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

b) Directorio y administracion:
El Directorio de la Sociedad estd conformado por 5 miembros, los que conforme a lo acordado por la

Junta de Accionistas, no perciben retribuciones por su labor. Al 31 de diciembre de 2016 el Directorio
esta conformado por las siguientes personas:

NOMBRE CARGO
FRANCISCO JOSE OVIEDO RAPOSO PRESIDENTE
JUAN LUIS OSUNA GOMEZ DIRECTOR
MARIA DEL CARMEN HONRADO HONRADO | DIRECTOR
CARLOS GARCIA-FAURE ENEBRAL DIRECTOR
GABRIEL NUNEZ GARCIA DIRECTOR

TCVAL considera personal clave aquellos que en sus cargos ejecutan labores de autoridad y
responsabilidad para la organizacion, control y planificacion de las actividades de la Sociedad. En esta
area se consideran a los siguientes ejecutivos:

NOMBRE CARGO

ALVARO ESPINOSA ALMARZA GERENTE GENERAL

DIEGO MORENO VALERO GERENTE TECNICO

GONZALO HERNAN MERCADO GUZMAN GERENTE COMERCIAL

FIDEL CONDE BLAZQUEZ GERENTE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

¢) Remuneracion de la administraciéon y otras prestaciones

Estos profesionales recibieron remuneraciones y otros beneficios, durante el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2016 y 2015 ascendentes a M$ 589.568 y M$ 543.749, respectivamente.

Al periodo finalizado no existen pagos por concepto de indemnizaciones por afios y servicios al
personal clave de la Gerencia, asi como tampoco garantias.

31,12,2016 31,12,2015

Conceptos Monto Monto
M$ M$
Sueldos y salarios 504.877 450.949
Devengo de gastos por beneficios empleados 84.691 92.800
Total gastos del personal clave 589 568 543.749

No existen beneficios post empleo, pagos basados en acciones ni otros beneficios a largo plazo.
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NOTA 14.- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

La Sociedad mantiene un activo intangible en referencia a sus activos concesionados mencionados en
la CINIIF 12, debido a que la Sociedad recibe el derecho para cobrar a los usuarios por el servicio

publico.

A continuacién detallamos la composicion de los activos intangibles distintos a la plusvalia al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
Clase Valor Bruto Amortizacion Valor Valor Bruto Amortizacion Valor
Acumulada Neto Acumulada Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Comprometido Mitigacion laboral
Concesion (1) 9.840.917 9.840.917 9.840.917 9.840.917
Inversion way-out EPV
Concesion T2 (2) 4.262.705 4.262.705 2.054.882 2.054.882
Inversion Canones EPV
Concesion T2 (3) 10.912.361 10.912.361 1.556.148 1.556.148
Contrato Proyecto de Ingenieria
y Estudios Ambientales (4) 12.415.304 12.415.304 12.968.687 12.968.687
Equipos Software 1.189.825 (841.735) 348.090 888.434 (299.315) 589.119
Estudios proyecto de Ingenieria
y Ambientales (5) 3.690.142 3.690.142 2.023.562 2.023.562
Total Activos Intangibles 42.311.254 (841.735) 41.469.519 29.332.630 (299.315) 29.033.315

Los Activos Intangibles distintos de plusvalia que no tienen amortizaciéon durante el afio 2016 y 2015
son parte del proyecto de construccién de la Nueva Terminal Portuaria, el cual una vez aprobado el
Informe de Impacto Medioambiental, se comenzara a construir y amortizar, lo que esta previsto para
el segundo semestre del afio 2016.

(€3]

@)

3

En este rubro se registra el pago por la Mitigacion Laboral de los Trabajadores Portuarios por
UF 423.000.

En este rubro se registran las obligaciones con EPV segin anexo de contrato de concesién
firmado el 11 de diciembre de 2015 en donde las partes acuerdan extender en 12 meses
adicionales el plazo para ejercer la opcién consagrada a favor de TCVAL, este se reduce a un
pago compensatorio de US$2.900.000 en 2 cuotas de US$1.450.000.-(La primera cuota se
pagd el 16 de diciembre de 2015 y la segunda se pagd el 06 de junio del 2016).
Adicionalmente estan consideradas las 3 cuotas del nuevo acuerdo compensacion del way-out
de fecha 14 de diciembre de 2016 por US$3.350.000 las cuales se pagaran en 3 cuotas (la
primera de US$1.500.000 en enero del 2017, la segunda y tercera de US$ 925.000 c/u en
enero de 2018 y enero de 2019 respectivamente).

En este rubro se registra la obligacién con EPV segin anexo de contrato de concesion al pago

estipulado de US$13.000.000 y los pagos anuales de los afios 2014, 2015 y 2016 equivalentes
en total a US$3.300.000.
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(4) En este rubro se registra el contrato con OHL Agencia en Chile S.A. referente al proyecto de
ingenieria y estudios previos a la construccion del nuevo terminal y sus costos asociados.

(5) En este rubro se registran los costos relacionados a estudios de impacto ambiental necesarios
para la emision de la resolucion de calificacion ambiental y estudios de ingenieria de las obras
de construccion para el nuevo muelle.

El movimiento de los activos intangibles distintos a la plusvalia al 31 de diciembre de 2016 es el
siguiente:

. . Contrato .
. Inversion Inversion Estudios
Comprometido Proyecto de
o - way-out Canones C . proyecto de
Mitigacion Ingenieriay  Equipos . s
EPV EPV . ingenieriay Total
laboral . . Estudios Software .
concesion (1) Concesion Concesion Ambientales ambientales
T2 (2) T2 (3) @ (5)
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Al 31 de
diciembre 9.840.917 2.054.882 1.556.148 12.968.687 589.119 2.023.562  29.033.315
de 2015
Adiciones - 2.207.823 9.356.213 - 144.556 1.666.580 13.375.172
Aplicaciones - - - (553.383) (385.585) - (938.968)
Al 31 de
Diciembre
de 2016 9.840.917 4.262.705 10.912.361 12.415.304 348.090 3.690.142 41.469.519

El movimiento de los activos intangibles distintos a la plusvalia al 31 de diciembre de 2015 es el
siguiente:

Contrato

. Inversion  Inversion Estudios
Comprometido Proyecto de
o L way-out Canones C . proyecto de
Mitigacion Ingenieriay  Equipos . S
EPV EPV . ingenieriay Total
laboral . . Estudios Software .
concesion (1) Concesion Concesion Ambientales ambientales
T2 (2) T2 (3) @) 5)
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Al 31 de
diciembre 9.840.917 - 619.652 12.740.236 558.436 957.893  24.717.134
de 2014
Adiciones - 2.054.882 936.496 228.451 174.282 1.065.669 4.459.780
Aplicaciones - - - (143.599) - (143.599)
Al 31 de
Diciembre
de 2015 9.840.917 2.054.882 1.556.148 12.968.687 589.119 2.023.562 29.033.315
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NOTA 15.- PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2016 Y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Conceptos Valor Depreciacion valor Neto Valor Depreciacion valor Neto
Bruto acumulada Bruto acumulada
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Magquinarias y equipos 6.689.321 (3.225.692) 3.463.629  6.656.065 (1.899.429) 4.756.636
Vehiculos 121.738 (121.738) - 121.738 (114.121) 7.617
Equipos de Computacion 398.465 (320.913) 77.552 379.038 (194.607) 184.431
Muebles y Utiles 157.171 (138.214) 18.957 136.355 (92.734) 43.621
Edificios e Instalaciones 1.486.566 (310.099) 1.176.467  1.090.563 (197.607) 892.956
Herramientas y Equipos 50.053 (42.114) 7.939 48.658 (29.276) 19.382
Utileria de Estiba 216.623 (124.560) 92.063 173.199 (46.631) 126.568
Equipos de Seguridad 170.034 (145.203) 24.831 159.639 (77.116) 82.523
Total propiedades, planta g 289.971 (4.428.533)  4.861.438 8.765.255 (2.651.521) 6.113.734

y equipos

El movimiento de las propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

N . e . Utileria  Equipos
Propedades,  MASUNTES iy, Luberde Musbies | Eafciose | eramertes ot e o
planta, y y equip P y y Equip Estiba Seguridad
equipos
M$ M$ M$ M$ M$
A.I :.31 de 4.756.636 7.617 184.431 43.621 892.956 19.382 126.568 82.523 6.113.734
diciembre de 2015
Adiciones/Reclasif. 35.677 - 19.427 24.545 396.002 3.113 44.209 11.167 534.140
Enajenaciones y (988) - - (139) - - (376) (20) (1.523)
otros
Depreciacion (1.327.696) (7.617) (126.306)  (49.070) (112.491) (14.556) (78.338)  (68.839) (1.784.913)
Al 31 de
Diciembre de
2016 3.463.629 - 77.552 18.957 1.176.467 7.939 92.063 24.831 4.861.438
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El movimiento de las propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Maquinarias

Equipos de  Muebles Edificiose  Herramientas

Utileria  Equipos

Propiedades, equipos Vehiculos Computacion utiles Instalaciones Equipos de de Total
planta, y y equip P y y Equip Estiba Seguridad
equipos
M$ M$ M$ M$ M$
A.I .31 de 3.481.806 65.194 213.777 80.866 1.010.736 18.895 69.214 107.559  5.048.047
diciembre de 2014
Adiciones/Reclasif. 2.439.702 (1) - 81.604 26.326 2.348 22.606 101.060 42.490 2.716.136
Enajenaciones y ) ) ) ) ) ) )
otros (29.252) (29.252)
Depreciacion (1.135.620) (57.577) (110.950) (63.571) (120.128) (22.119) (43.706) (67.526) (1.621.197)
Al 31 de
Diciembre de
2015 4.756.636 7.617 184.431  43.621 892.956 19.382 126.568 82.523 6.113.734

(1) De las Adiciones en Maquinaria y Equipos, M$2.212.690, corresponde a 1 gria Gortwald, que se
comenz0 a utilizar en abril de 2015.

NOTA 16.- IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a. Impuestos diferidos

En el estado de situacién financiera consolidado los impuestos diferidos se presentan netos por
M$1.530.417 al 31 de diciembre de 2016 y M$832.039 al 31 de diciembre de 2015.

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

Conceptos de 2016 de 2015
M$ M$

Activos por impuestos diferidos relativos a:

Provision por beneficio empleados 13.889 15.296
Valorizacion de Propiedades, planta y equipos 77.952 185.333
Pérdidas fiscales 6.399.299 3.320.415
Total activos por impuestos diferidos 6.491.140 3.521.044
Pasivo por impuestos diferidos relativos a:

Intangibles (1) 8.021.557 4.353.083
Total pasivos por impuestos diferidos 8.021.557 4.353.083
Total (pasivos — activos) por impuestos diferidos 1.530.417 832.039

(1) En este rubro se registran: a) Afio 2015, intangibles relacionados a la obra de construccion
nuevo muelle y obras de mejora del espigdn, adicionalmente se realiz6 una rectificacion del
Impuesto a la Renta del AT 2014, donde se consider6 como gasto tributario la Mitigacion

Laboral, el cual fue aceptado por el Sl en el mes de noviembre de 2015.
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b. Impuesto a las ganancias reconocido en resultados al 31 de diciembre 2016 y 2015:

C.

El detalle de la Conciliacion de la Tasa Efectiva al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Conceptos 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
M$ M$

Ingresos por Impuesto Diferido
Ingresos por Impuesto Diferido 18.930 22.299
Total ingresos por Impuesto Diferido 18.930 22.299
Gastos por Impuesto Diferido
Gastos por Impuesto Diferido 717.841 506.719
Gastos por impuesto Diferido, neto 717.841 506.719
Total por Impuesto Diferido 698.911 484.420
Impuesto a la Renta 88.533 51.221
Total Gastos por Impuestos a la Ganancia 787.444 535.641

Conciliacién Tasa Efectiva

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre

Conceptos de 2016 de 2015

M$ M$

24% 22.5%
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (221.950) (693.035)
Efecto impositivo de tasa en otras jurisdicciones -
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles -
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente -
Efectq impositivo de la utilizacion de pérdidas fiscales no reconocidas (559.115) (28.428)

anteriormente

Efecto impositivo de beneficio fiscal no reconocido ant. en el estado de resultados -
Efecto impositivo de una nueva evaluacién de activos por imp. dif. no reconocidos -
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas -
Efecto impositivo de impuestos provisto en exceso en periodos anteriores (6.379) 185.822
Tributacion calculada con la tasa aplicable -
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales -
Ajustes al gasto por impuesto utilizando la tasa legal, total 514.420 (17.672)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (787.444) (535.641)
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NOTA 17.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015

es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

Conceptos 2016 2015
M$ M$
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar, Corriente
Proveedores 182.970 524.925
o L
Retencion 5% obra Construccion 391573 332.378
Total Acreedores Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar, Corriente 574.543 857.303

El detalle de la antigiiedad de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre

de 2016 es el siguiente:

Saldos Vencidos

Rubro Total Saldos Vigentes 0 a 3 meses 3 a 6 meses 6 a 12 meses mi]secslz:S
Proveedores 182.970 182.970 182.970 - -
Retencion 5% obra Construccion 391.573 391.573 - 391.573 -
Totales Acreedores Comerciales 574.543 574.543 182.970 391.573 ~

y otras cuentas por Pagar

El detalle de la antigiiedad de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre

de 2015 es el siguiente:

Saldos Vencidos

Rubro Total Saldos Vigentes 0 a 3 meses 3 a6 meses 6 a 12 meses mér}:e22513
Proveedores 524.925 524.925 524.925 - -
Retencion 5% obra Construccion 332.378 332.378 - 332.378 -
Totales Acreedores Comerciales 857.303 857.303 524.925 332.378 ~

y otras cuentas por Pagar
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NOTA 18.- PATRIMONIO NETO

El capital de la Sociedad esta dividido en 1.000 acciones nominativas, sin valor nominal, de una misma y
Unica serie, integramente suscrito y que se pagara en la forma que se indica. No existen acciones propias
en cartera, como tampoco acciones preferentes.

No se han registrado cambios en los objetivos o politicas de gestion de capital en los periodos informados.

a) Numeros de acciones

NRO. ACCIONES NRO. ACCIONES | NRO. ACCIONES CON
SERIE SUSCRITAS CAPITAL $ PAGADAS DERECHO A VOTO
Unica — OHL
Concesiones Chile S.A. 999 27.477.473 999 999
Unica — OHL
Concesiones S.A. 1 25.237 1 1
b) Capital
CAPITAL CAPITAL CAPITAL
SERIE SUSCRITO PAGADO 2016 PAGADO 2015
M$ M$ M$
Unica 25.237.500 27.502.710 9.101.342

La diferencia de $2.265.210 entre el capital suscrito y el capital pagado, corresponde a la actualizacion
del Capital por valor de la UF desde la fecha de la Constitucion de la Sociedad hasta la fecha en que
se enterd el capital total. Esto de acuerdo al articulo N° 16 de Ley de Sociedades Andnimas.

Al 31 de diciembre de 2016 el capital se encuentra totalmente suscrito y pagado.

c¢) Distribucion de accionistas

Tipo de Accionista %). de L. Nl'Jr_ner_o de
Participacion Accionistas
10% o mas de participacion 99,9 1
Menos de 10% de participacion 0,1 1
Totales 100% 2

d) Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de
Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

La Junta Ordinaria de Accionistas determina la distribucion de dividendos, en la cual como politica del
Grupo OHL Concesiones se considera no distribuir las utilidades del periodo 2016 y 20158.

8 Ver Nota 2.20
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e) Utilidades (Pérdidas) Acumuladas

El movimiento de Utilidades (Pérdidas) Acumuladas después de los ajustes de ejercicios anteriores que se
explica en la nota 3.2 es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

Conceptos 2016 2015
M$ M$
Saldo al 31 de Diciembre 4.608.817 2.335.213
Utilidad del Ejercicio 137.349 2.544.518
Ajuste provision Impuesto a la Renta(1) 182.712 (271.314)
Saldo al 31 de Diciembre 4.928.878 4.608.817

(1) Corresponde al ajuste de la provision de impuesto a la renta del afio 2014 pagada en exceso
por M$182.712, al 31.12.2015 se presenta un ajuste por impuesto diferido, posterior a la
rectificatoria de la Renta Liquida imponible del AT 2014.

NOTA 19.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre 2016 y 2015 se indica en el
siguiente cuadro:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

Conceptos 2016 2015
M$ M$

Ingresos de Actividades Ordinarias

Ingresos por Uso de Muelle 3.276.688 3.611.885
Ingresos por Transferencia 10.226.134 13.606.533
Ingresos por Carga 141.349 157.104
Ingresos por Patio 1.215.639 1.847.385
Ingresos por Almacenaje 94.705 184.474
Ingreso Grado de Avance Construccion IFRIC 12 (1) 4.018.959 3.523.284
Otros ingresos operacionales 11.003 -
Total Ingresos Ordinarios 18.984.477 22.930.665

(1) Siguiendo los criterios de IFRC 12, se dio reconocimiento en los ingresos de actividades
ordinarias, asociadas al grado de avance de los costos de construccion del proyecto,
cancelados a la constructora OHL Agencias referente al proyecto de ingenieria y estudios de la
construccion, con el correspondiente reconocimiento del efecto en los costos incurridos.
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NOTA 20.- COSTOS DE VENTAS

El detalle de los costos de ventas al 31 de diciembre 2016 y 2015 se indica en el siguiente cuadro:

Al 31 de Al 31 de
Conceptos Diciembre de Diciembre de
2016 2015
M$ M$

Costo de Ventas
Costo concesion terminal N°2 443.800 574.482
Costos variables 5.974.321 6.550.552
Costos fijos 936.285 997.973
Costo Grado de Avance Construccion IFRIC 12 4.018.959 3.523.284
Otros Costos Operacion 76.273 79.751
Total Costo de ventas 11.449.638  11.726.042

Los costos de ventas corresponden a costos originados en la prestacion de “servicios de
operaciones portuarias” derivados de la explotacién del Frente de Atrague N°2 de Valparaiso.

NOTA 21.- GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los Gastos de Administracion al 31 de diciembre 2016 y 2015 se indica en el siguiente

cuadro:

Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

Conceptos 2016 2015
M$ M$

Gastos de Administracion

Depreciaciones 2.170.499 1.920.512
Castigo por dafio, pérdida o robo 1.523 -
Remuneraciones del Personal 1.351.485 1.407.682
Gastos en Asesorias 424.085 224.831
Gastos Generales 1.109.424 1.186.980
Otros Gastos de Administracion 255.221 374.106
Total Gastos de Administracion 5.312.237 5.114.111
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NOTA 22.- INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

El detalle de ingresos y costos financieros reconocidos en resultados al 31 de diciembre 2016 y
2015 se indica en los siguientes cuadros:

Conceptos

Al 31 de Diciembre de
2016

M$

Al 31 de Diciembre de
2015

M$

Ingresos Financieros

Intereses Inversiones financieras 8.585 -
Otros ingresos financieros - 18.486
Total Ingresos Financieros 8.585 18.486

Conceptos

Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
M$ M$

Costos Financieros

Intereses bancarios - 257
Otros intereses y multas 8.102 6.168
Intereses préstamo con OHL Concesiones Chile 648.770 402.762
Comisiones bancarias 215.914 830.247
Total Costos Financieros 872.786 1.239.434

NOTA 23.- RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTE

El detalle del resultado por unidades de reajuste reconocido en resultados al 31 de diciembre
2016 y 2015 se indica en los siguientes cuadros:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

Conceptos

2016 2015
M$ M$
Resultados por unidades de reajuste
Diferencia tipo de cambio (1) 433.608 1.789.405
Total resultados por unidades de reajuste 433.608 1.789.405

(1) La Diferencia tipo de cambio se compone principalmente de la actualizaciéon del préstamo
otorgado por OHL Concesiones Chile S.A. (UF) y las variaciones de los pagos de clientes en
moneda extranjera (USD).
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NOTA 24.- ACUERDO DE CONCESION DE SERVICIOS
Concedente: EPV
Concesionaria: TCVAL

EPV otorga a TCVAL una concesion exclusiva para construir, desarrollar, mantener, reparar y explotar
el area de concesidn, que incluye el frente de atraque, asi como las areas opcionales que opte por
incorporar a la concesién; y para ejecutar e implementar en el area de concesion las obras e
instalaciones que conforman el proyecto obligatorio de inversion y para ejecutar, si fuere el caso,
otros proyectos de inversion, incluyendo el derecho a cobrar a los usuarios tarifas por los servicios
prestados en el area de concesion.

El plazo del contrato sera de treinta afios contado desde la fecha de entrega, salvo en los siguientes
casos: a) que proceda el ajuste equitativo con ocasion de un evento de fuerza mayor, de acuerdo a lo
sefialado en la seccién 18.4; b) que EPV extienda el plazo con ocasién de la suspensién del contrato,
seccion 18.6, y c) que el contrato termine anticipadamente segin seccion 2.4 y art. 15.

La conduccion del negocio antes de la fecha de entrega: A partir de la fecha de la firma y hasta la
fecha de entrega, 16 de diciembre de 2013, EPV condujo las actividades y las operaciones del frente
de atraque de la manera en que usualmente lo ha hecho.

TCVAL tomara todas las medidas necesarias para asumir integramente la explotaciéon y operacion del
frente de atraque al momento de la fecha de entrega sin que se produzca interrupciones importantes
a esa explotacion y operacion.

EPV tendra el derecho a recibir y retener todos los ingresos que provengan de la explotacion y
operacion de atraque durante el periodo que proceda a la fecha de entrega y serd responsable por
todos los costos y gastos que provengan de esa operacion durante igual periodo.

Transicion de las operaciones: Con anterioridad a la fecha de entrega las partes acuerdan reglas
adicionales con el objeto de regular la transferencia de la explotacion y de las operaciones incluyendo
las reglas relativas a la atencién de las naves que estén ocupando el frente de atraque en esa fecha y
a la facturacion y cobro de tarifas relativas a tales servicios y faenas.

Condiciones para la firma: La suscripcién del contrato queda sujeta al cumplimiento de las siguientes
condiciones, ya sea en o antes de la fecha de firma;

a) TCVAL debera haber entregado a EPV;

v' Copia autorizada de sus estatutos que incluya copia autorizada de escritura publica de
constitucién y publicacién.

v/ Copia autorizada de poderes vigentes otorgados a TCVAL.

v" Copia de acuerdo adoptado por el directorio de TCVAL certificadas por el secretario
autorizando la suscripcién y ejecucién del contrato.

v/ Copia de todo pacto de accionistas.

v' Balance de TCVAL auditado que refleje que el concesionario tenia un capital suscrito de a lo
menos US$ 50.000.000 a la fecha de constitucion como sociedad anénima.

v' Garantia de fiel cumplimiento del proyecto obligatorio de inversién, la garantia del pago
estipulado y la garantia de provision de fondos, de acuerdo a la seccién 14.1.

b) EPV debera haber entregado a TCVAL;
v' Copia autorizada de los poderes del representante autorizado para suscribir contratos.
v" Copia de los acuerdo adoptados por el directorio de EPV, certificadas por el secretario,
autorizando la celebracion y ejecucién del contrato y copia de reduccion de los mismos a
escritura publica.
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Obligaciones del Concesionario, Obligaciones relativas a la construccion e implementacion del proyecto
obligatorio de inversion e inversiones en equipamiento:

a) Etapas y plazos: TCVAL debera ejecutar el proyecto obligatorio de inversion en las siguientes
dos etapas:

Primera etapa: contempla al menos la construccion de un sitio de 350 metros de longitud, y
la totalidad de las obras complementarias y el equipamiento descritos en dicha etapa, el que
debera ser ejecutado por TCVAL y encontrarse operativo dentro de un plazo de 30 meses
contados desde que EPV efectué a TCVAL una notificacién, por correo certificado, en la que
informe que en el dltimo periodo de doce meses moviles el tonelaje total de carga general,
contenedorizada y fraccionada, movilizada en el frente de atraque y en el frente de atraque
namero 1 de puerto de Valparaiso y en los frentes de atraque molo sur y costanera espigén
del puerto de San Antonio, incluyendo las modificaciones que puedan efectuarse a todos o a
algunos de ellos, fue igual o superior a 28.000.000 de toneladas, cifra que no podra ser
objetada por TCVAL. La primera etapa debera ser ejecutada y encontrarse operativa dentro
del plazo maximo de 84 meses contados desde la fecha de entrega.

Segunda etapa: Esta etapa contempla la construcciéon de, al menos, un segundo sitio de la
longitud necesaria para completar lo requerido en el proyecto de inversion , y la totalidad de
las obras complementarias y el equipamiento descritos en dicha etapa del proyecto
obligatorio de inversion, el que debera ser ejecutado por el Concesionario y encontrarse
operativo dentro del plazo de 36 meses contados desde que EPV efectué a TCVAL una
notificacion, por correo certificado, en la que informe que en el Ultimo o periodo de 12
meses moaviles el tonelaje total de carga general, contenedorizada y fraccionada, movilizada
en el frente de atraque y en el frente de atraque nimero 1 de puerto de Valparaiso y en los
frentes de atraque molo sur y costanera espigon del puerto de San Antonio, incluyendo las
modificaciones que puedan efectuarse a todos o a algunos de ellos, fue igual o superior a
34.000.000 de toneladas, cifra que no podra ser objetada por TCVAL. La segunda etapa
debera ser ejecutada y encontrarse operativa dentro del plazo maximo de 132 meses
contados desde la fecha de entrega. Al 31 de diciembre de 2015 aln no se ha iniciado la
etapa de construccion, esta prevista para el segundo semestre del afio 2016, una vez
aprobada la resolucién de impacto medioambiental.

b) Patrimonio minimo, acciones y restricciones de los accionistas

1.

En la fecha que se cumplan los 36 meses siguientes a la fecha de la firma, el capital
minimo del concesionario ascendente a M$ 25.237.500 (US$50.000.000) debera
encontrarse integramente pagado, cuyo vencimiento es el 11 de junio de 2016.

Durante todo el plazo, la TCVAL debera cumplir con la razén del total de pasivos a
patrimonio no superior a 5 veces.

Hasta la fecha en que se cumpla el 5to aniversario de la fecha de firma, el operador
calificado debera poseer, al menos, un 20% de los derechos sociales, econémicos o
politicos en el Concesionario; o en caso que dos 0 mas miembros rednan, cada cual por
separado, la calidad de operador calificado, cada uno de ellos debera poseer durante ese
periodo de tiempo al menos el 15% de esos derechos. Si durante los 5 primeros afios el
operador calificado reduce su participacion por debajo del 20% del capital con derecho a
voto u decisorio de la sociedad concesionaria 0 que representen menos del 20% de sus
utilidades, esta debera contar con otro miembro, nuevo o antiguo.

Al 31 de diciembre de 2016 los presentes Estados Financieros Consolidados la Sociedad se encuentra
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en cumplimiento con los limites y restricciones antes indicados.

c)

d)

Seguros: Durante la vigencia de la concesion el concesionario se obliga a mantener a su
propio costo y como minimo, seguros en compafias de seguros financieramente sélidas y
responsables con las coberturas, montos y riesgos especificados en el anexo J y en la seccién
13.2.

Responsabilidad social empresarial, colaboracidon con la comuna de Valparaiso: a) TCVAL se
encuentra obligado a disponer de manera anual la cantidad de UF 4.400, la que debera
depositar, en su equivalente en pesos a la fecha del depésito, dentro de los 15 primeros dias
de cada afio calendario a contar del 01 de enero del afio siguiente a la fecha de firma, en una
cuenta corriente bancaria a nombre del concesionario, abierta y destinada especial y
Unicamente para este objeto, en adelante denominado el “Fondo”, el cual ser4 administrado
conforme a las normas vigentes y la reglamentacién precisa que se indica en el contrato,
pudiendo ser utilizado solo en materias que digan relacién con la responsabilidad social
empresarial del concesionario en la comuna de Valparaiso. b) Objeto y administracion del
Fondo: seran administrados por una comision compuesta por un representante de la llustra
Municipalidad de Valparaiso, designado por el Alcalde, y dos representantes del
Concesionario.

Obligaciones de Pago por el derecho a explotar la concesion y obligacion de provision de
fondos. Pagos a EPV por concepto de derecho a explotar la concesion:

1. Pago estipulado Unico y total US$13.0000.000 + IVA dentro de los diez dias
siguientes al termino del vigésimo cuarto mes (2 afios) que sigue a la fecha de
entrega. TCVAL no debera efectuar el pago si se acoge al derecho de terminar
unilateral y anticipadamente el contrato en la oportunidad y cumpliendo las
formalidades establecidas en la seccion 2.4.

Este plazo ha sido extendido en 12 meses (vencimiento 16 de diciembre de 2016)
segun anexo de contrato de concesion firmado el 11 de diciembre de 2015.

2. Canon anual: TCVAL debera pagar a EPV el canon anual, cuyo valor sera de US$
653.372 + IVA, reajustado al inicio de cada afio contractual multiplicandolo por el
factor de ajuste PPl. El pago anual se distribuird en dos cuotas iguales,
semestrales y sucesivas, pagaderas dentro de los primeros 5 dias del mes
siguiente de inicio de cada semestre del respectivo afio contractual.

El canon anual se incrementara en los casos:

v" En el evento que TCVAL opte por incorporar al area de Concesion el area
opcional uno y/o el area opcional dos, este se incrementar en cada caso en la
suma correspondiente al pago anual equivalente al minimo a que se refiere el
art 6 del reglamento de licitaciones, determinado para la respectiva area
opcional.

v" Si se incorpora al area opcional cinco, el canon anual se modificara en aquella
suma correspondiente al pago anual equivalente al minimo a que se refiere el
art. sexto del reglamento de licitaciones.

v" Si se considera al area de concesion el todo o parte del area opcional tres y/o
del area opcional cuatro, el canon se incrementard en los términos que
acuerden EPV y TCVAL, el que no podré ser inferior al pago anual equivalente
minimo a que se refiere el art sexto del reglamento de licitaciones, v,

v' En el evento que EPV adquiere o arriende terrenos que luego sean
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f)

incorporados, con el consentimiento del concesionario, al area de concesion
en los términos dispuestos en la seccion 2.5.2, el canon anual se aumentara
también de conformidad a lo anterior.

3. El pago anual: TCVAL debera pagar anualmente a EPV la suma de US$ 1.100.000
+ IVA durante toda la vigencia de la concesion, monto que es necesario para
financiar la operacion eficiente de EPV en relacion a la administracion de la
concesion. Este monto anual se reajustara al inicio de cada afio contractual
multiplicandolo por el factor de ajuste PPl y se pagara en la forma que sigue:

v'El pago anual correspondiente a los dos primeros afios contractuales y que
ascendera a US$ 2.200.000 + IVA, debera efectuarse dentro de los primeros
10 dias del vigésimo quinto mes siguiente a la fecha de entrega.

v' A partir del tercer afio contractual y durante toda la vigencia de la concesion,
el pago anual ascendente a US$ 1.100.000 + IVA deberd otorgarse en 2
cuotas iguales, semestrales y sucesivas pagaderas dentro de los primeros 5
dias del mes de inicio de cada semestre del respectivo afio contractual.

Provisién de fondos: El dia de la fecha de entrega 16 de Diciembre de 2013, el concesionario
debié acreditar, a satisfaccién de EPV la provisién en una institucién financiera de los fondos
ascendentes a un monto de UF 423.000 los que fueron destinados a financiar programas de
mitigacion para trabajadores portuarios y que no formaban parte del precio de la concesion.

Moneda vigente y forma de pago: La moneda aplicable sera el délar, sin perjuicio del monto
establecido en la seccidén 9.2, que se esta expresando en UF.

El 11 de diciembre de 2015, se firma un anexo al contrato de Concesion entre EPV y TCVAL, el cual
establece lo siguiente:

v

v

Las partes acuerdan extender en 12 meses adicionales el plazo para ejercer la opcién

consagrada a favor de TCVAL en la seccion 2.4 del contrato.

Modificaciéon seccion 9.1 del contrato y se agrega una nueva letra d) en la seccion, quedando

como sigue:

- El pago estipulado de USD 13.000.000 + IVA, que el concesionario debera pagar a EPV
dentro de los 10 dias siguientes al termino del trigésimo sexto mes que sigue a la fecha
de entrega (16 de diciembre de 2016).

- Pago Anual correspondera a los 3 primeros afios contractuales y que ascenderd a USD
3.300.000 + IVA, debera efectuarse dentro de los primeros 10 dias del trigésimo séptimo
mes siguiente a la fecha de entrega (16 de enero de 2016).

- Pago compensatorio, asciende a la cantidad Unica, total y definitiva de USD 2.900.000
que seran pagados por TCVAL mediante 2 cuotas sucesivas e iguales de USD 1.450.000,
la primera de ellas pagadera dentro de los 10 primeros dias siguientes a la fecha de firma
del presente contrato y la segunda de ellas dentro de los 10 primeros dias del mes de
junio del afio 2016.

Aporte extraordinario al Fondo de RSE: Se incorpora un nuevo parrafo segundo a la seccion
6.2.30 letra a) del contrato de concesién, que dice: “Asimismo el concesionario se obliga a
efectuar un aporte extraordinario al Fondo contenido en esta seccién, por la suma Unica, total
y definitiva de USD 400.000, Dicho aporte extraordinario al fondo serd pagado con 2 cuotas
sucesivas e iguales de USD 200.000 cada una, en los mismos términos establecidos en la
presente seccion. La primera serd aportada al Fondo durante el afio 2016, y la segunda de
ellas ser& incorporada al Fondo durante el afio 2017” En diciembre del afio 2016 se encuentra
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pagada la primera cuota de las antes mencionadas.

El 14 de diciembre de 2016, se firma un anexo al contrato de Concesién entre EPV y TCVAL, el cual
establece lo siguiente:

v

v

v

Las partes acuerdan extender en 22 meses adicionales el plazo para ejercer la opcion

consagrada a favor de TCVAL en la seccion 2.4 del contrato.

Modificaciéon seccion 9.1 del contrato y se agrega una nueva letra d) en la seccion, quedando

como sigue:

- El pago estipulado de USD 13.000.000 + IVA, que el concesionario debera pagar a EPV
dentro de los 10 dias siguientes al termino del quincuagésimo octavo mes que sigue a la
fecha de entrega (14 de octubre de 2018). Al 31 diciembre del afio 2016 este pago
estipulado se encuentra provisionado.

- Pago Anual correspondera a los 5 primeros afios contractuales y que ascendera a USD
5.500.000 + IVA, debera efectuarse dentro de los primeros 10 dias del sexagésimo primer
mes siguiente a la fecha de entrega (14 de octubre de 2018). Al 31 diciembre del afio
2016 los 3 primeros afios de este pago anual se encuentran provisionados.

- Pago compensatorio, asciende a la cantidad Unica, total y definitiva de USD 6.250.000,
que en el mes de diciembre de 2016 ya se encuentra pagada la suma de USD 2.900.000,
la cantidad restante seran pagados por TCVAL a EPV de la siguiente forma; la suma de
USD 1.500.000 dentro de los ultimos cinco dias dentro del trigésimo séptimo mes
contractual (Ene-17), la cantidad de USD 1.850.000 se devengara y pagara a EPV en 2
cuotas sucesivas e iguales de USD 925.000 debidamente reajustadas de acuerdo al factor
de ajuste PPI, dentro de los Ultimos 5 dias del cuadragésimo noveno mes contractual la
primera cuota (Dic-17) y la segunda cuota dentro de los Ultimos 5 dias del sexagésimo
primer mes contractual (Dic-18). Al 31 diciembre del afio 2016 los valores que aun no
estan enterados de este pago compensatorio se encuentran provisionados.

Aporte extraordinario al Fondo de RSE: Se modifica el parrafo segundo a la seccién 6.2.30
letra a) del contrato de concesion, que dice: “Asimismo el concesionario se obliga a efectuar
un aporte extraordinario al Fondo contenido en esta seccion, por la suma Unica, total y
definitiva de USD 800.000, Dicho aporte extraordinario al fondo serd pagado con 4 cuotas
sucesivas e iguales de USD 200.000 cada una, en los mismos términos establecidos en la
presente seccién. La primera cuota sera aportada al Fondo durante el afio 2016, y la segunda
de ellas sera incorporada al Fondo durante el afio 2017, la tercera cuota se enterara durante
el afio 2018, y la cuarta cuota se pagara durante el afio 2019”. En diciembre del afio 2016 se
encuentra pagada la primera cuota de las antes mencionadas.

Al 31 de diciembre de 2016 TCVAL ha cumplido con todas sus Obligaciones del Acuerdo de Concesién
de Servicios.
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NOTA 25.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Objetivos y politica de Gestidon del Riesgo Financiero

La estrategia de gestién de los riesgos financieros esta orientada a resguardar la estabilidad y
sustentabilidad de TCVAL en relacién a todos aquellos componentes de incertidumbre financiera o
eventos de riesgos relevantes.

Los eventos de riesgos financieros se refieren a las situaciones en las que TCVAL estd expuesto a
condiciones de incertidumbre financiera, clasificando los mismos segun las fuentes de incertidumbre y
los mecanismos de transmisién asociados.

El proceso de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion, evaluacién, mediciéon y control
de estos eventos, el responsable del proceso de gestion de riesgos es la Administracion,
especialmente la gerencia general y de finanzas.

Las principales posiciones seran pasivos financieros corrientes y no corrientes por obligacion con EPV,
por efecto de las obligaciones emanadas del Contrato de Concesion.

Adicionalmente, TCVAL mantiene cuentas por cobrar y por pagar de corto plazo, ademas de
depositos, y efectivo o efectivo equivalente que provienen directamente de la operacion y de aporte
de capital inicial.

La Sociedad no mantiene activos de negociacion ni activos disponibles para la venta.

TCVAL se encuentra expuesto al riesgo de mercado, principalmente por los movimientos de las tasas
de interés de referencia de los activos financieros que se mantendran en el balance, y al riesgo de tipo
de cambio que proviene de posiciones y transacciones en monedas distintas a la moneda funcional de
la Sociedad.

Respecto al riesgo de crédito al que se encuentra expuesto TCVAL, éste sera generado por las cuentas
por cobrar a clientes e inversiones de corto plazo de los excedentes de caja, sin embargo, el riesgo de
crédito se ha mitigado de manera importante debido a que la politica de inversiones y la politica de
evaluacion de clientes sélo permitira realizar inversiones en bancos con un alto rating externo o perfil
crediticio.

Finalmente, el riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a
las obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de
fondos y flexibilidad financiera a través de flujos operacionales normales, préstamos, inversiones de
corto plazo y lineas de crédito. La gestién de riesgos financieros es supervisada directamente por la
Administracion TCVAL.

TCVAL no ha utilizado productos derivados durante el periodo 2015, y su uso esta condicionado a la
aprobacion por parte del Directorio de la Sociedad.

Finalmente, El Directorio revisa y acepta las politicas para administrar los riesgos de mercado. A
continuacién se resume la gestion de riesgo de mercado de TCVAL.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios del mercado. Por su parte, éste se compone de
cuatro tipos de riesgo: riesgo de tasas de interés, riesgo de tipo de cambio, riesgo del precio de
commodities, y otros riesgos de precios (como el precio de acciones).
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Los instrumentos financieros expuestos al riesgo de mercado seran principalmente préstamos y
obligaciones bancarias, depdsitos a plazo y fondos mutuos, cuentas por pagar y cuentas por cobrar e
instrumentos financieros derivados.

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés, es el riesgo generado por cambios en el valor justo de los flujos de caja
en los instrumentos financieros del balance, debido a los cambios de las tasas de interés del mercado.

La exposicion al riesgo de tasa de interés se produce principalmente por las inversiones de corto plazo
a tasas de interés flotante.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio, es el riesgo de que el valor justo de los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctle debido a las variaciones de los tipos de cambio.

La moneda funcional y de presentacién de TCVAL es el peso chileno, definido de acuerdo a lo
establecido en la Circular 1.711 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la que indica que los
registros contables deben llevarse en la misma moneda en que se ha fijado el capital social.

Con el fin de mitigar la exposicion a la volatilidad del tipo de cambio, la Sociedad define en su Politica
de Inversiones Financieras, que se dispondra de los excedentes liquidos para las inversiones en los
instrumentos indicados en la misma, relacionada con los objetivos comerciales de la Empresa.

Sensibilidad al tipo de cambio

La exposicion de TCVAL a otras monedas no es material, los movimientos por tipo de cambio no
afectan significativamente al patrimonio de la Sociedad. Tampoco se mantienen coberturas contables
de flujos de caja por efectos del tipo de cambio, ni de inversiones netas en el exterior.

Riesgo del precio de commodities

Al 31 de diciembre de 2016 TCVAL no posee inversiones en commodities.

Riesgo de precio de acciones

Al 31 de diciembre de 2016 TCVAL no posee inversiones en instrumentos de patrimonio.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones contractuales
definidas para los instrumentos financieros o contratos con cliente, produciendo una pérdida. El riesgo
de crédito tiene relaciéon directa con la calidad crediticia de las contrapartes con las que TCVAL
establece relaciones comerciales. Con respecto a los deudores por venta, las contrapartes de TCVAL
son principalmente empresas y agencias maritimas de elevada solvencia, junto a exportadores a
quienes se les requerira Boleta de Garantia. Con respecto a los activos financieros, las inversiones se
ejecutan con entidades locales y extranjeras con clasificacion nacional e internacional mayor o igual a
A- segln S&P.
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Deudores por venta

El riesgo de crédito es administrado por cada unidad de negocio sujeto a la politica, procedimientos y
controles establecidos por TCVAL, relacionado a la Administracion del riesgo de crédito de los clientes.

Los limites de crédito estan establecidos para todos los clientes basados en las politicas internas, los
cuales son evaluados en forma periddica.

Los deudores por venta son monitoreados en forma regular y el deterioro es analizado en cada fecha
de reporte de manera individual para todos los clientes relevantes. La exposicion maxima al riesgo de
crédito serd el valor corriente de los deudores por venta.

Activos financieros

El riesgo de crédito al que se encuentra expuesto TCVAL, por las operaciones de inversiéon con bancos
e instituciones financieros, depositos a plazo y efectivos, es administrado por la gerencia de finanzas
de acuerdo con la politica de la Sociedad.

Las inversiones s6lo pueden ser realizadas con contrapartes autorizadas y dentro de los limites de
créditos asignados por contraparte. Los limites de crédito para cada contraparte son revisados por el
Directorio de manera anual, y pueden ser actualizados durante el afio sujeto a la aprobacién del
comité financiero, Los limites son establecidos para minimizar la concentracién de riesgos, y por lo
tanto mitigar las pérdidas ante un potencial default de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre continuidad de
fondos y flexibilidad financiera a través de aporte de capital, flujos operacionales normales,
préstamos, inversiones de corto plazo y lineas de crédito, TCVAL evalia en forma recurrente la
concentracién de riesgo y se ha concluido que es bajo.

Administraciéon de capital

El patrimonio incluye acciones ordinarias, otras reservas, entre otros. No se han emitido instrumentos
de patrimonio como acciones preferentes, bonos convertibles u otros instrumentos hibridos.

El objetivo principal de la Administracion del patrimonio TCVAL es asegurar la mantencién del rating

de crédito y buenos ratios de capital, para apoyar su negocio y maximizar el valor para los accionistas
de la Sociedad.

La Sociedad administra su estructura de capital en funcion de los cambios esperados de los estados
de la economia, para apalancar sus activos. Para mantener o ajustar la estructura de capital, TCVAL
puede ajustar el pago de dividendo a accionistas o la emisién de acciones.

Colaterales

TCVAL no mantiene colaterales para la operacién con productos financieros y derivados al 31 de
diciembre de 2016.
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NOTA 26.- MONEDA EXTRANJERA

El desglose de los Activos y Pasivos en Moneda extranjera al 31 de diciembre 2016 y 2015 es el

siguiente:

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes

Inventarios

Activos por impuestos, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Total Activos Corrientes

31.12.2016 31.12.2015

Moneda Monto Monto

M$ M$
$ Reajustable - -
$ No reajustable 3.882.729 805.239
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 776.761 2.296.179
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable - 2.327.747
Délares - -
$ Reajustable
$ No reajustable 153.422 114.525
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 1.695.367 1.326.935
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 297.952 455,845
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 6.806.231 7.326.470
Délares - -

6.806.231 7.326.470
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Activos No Corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Propiedades, Planta y Equipo

Total Activos No Corrientes

Total Activos

31.12.2016 31.12.2015
Moneda Monto Monto
M$ M$

$ Reajustable - -
$ No reajustable 21.036 15.418
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 41.469.519 29.033.315
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 4.861.438 6.113.734
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 46.351.993 35.162.467
Délares - -

46.351.993 35.162.467
$ Reajustable - -
$ No reajustable 53.158.224 42.488.937
Délares - -

53.158.224 42.488.937
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Pasivos Corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes

Otras provisiones, corrientes

Pasivos por Impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados

Otros pasivos no financieros, corrientes

Total Pasivos Corrientes

31.12.2016 31.12.2015

Moneda Monto Monto

M$ M$
$ Reajustable - -
$ No reajustable 574.543 857.303
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 4.678.608 23.748.745
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 475.121 373.062
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 102.681 183.847
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 54.468 63.732
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 155.713 138.259
Délares - -
$ Reajustable - -
$ No reajustable 6.041.134 25.364.948
Ddlares - -

6.041.134 25.364.948
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Pasivos No Corrientes 31.12.2016 31.12.2015
Moneda Monto Monto
M$ M$
Pasivo por impuestos diferidos $ Reajustable - -
$ No reajustable 1.530.417 832.039
Délares - -
Otras provisiones, no corrientes $ Reajustable - -
$ No reajustable 13.155.085 2.581.791
Délares - -
Total Pasivos No Corrientes $ Reajustable - -
$ No reajustable 14.685.502 3.413.830
Délares - -
20.726.636 28.778.778
Total Pasivos $ Reajustable - -
$ No reajustable 20.726.636 28.778.778
Délares - -
20.726.636 28.778.778

NOTA 27.- CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a)

Garantias entregadas

b.1 Boleta de garantia (Banco CORPBANCA) Nro. 137658 por US$ 13.000.000 emitida a favor
de EPV, con vencimiento 05 de julio de 2017 y que garantiza el fiel, integro y oportuno
cumplimiento del contrato de concesion, en especial el pago de lo estipulado en el art. 9 del
contrato, cualquier suma a que sea condenado a pagar de primera instancia y de las multas
cursadas de acuerdo al art. 10 y en general cualquier otra suma a pagatr.

b.2 Boleta de garantia (Banco CORPBANCA) Nro. 172995 por US$ 858.363,26 emitida a favor
de EPV, con vencimiento 05 de junio de 2017 y que garantiza el fiel, integro y oportuno
cumplimiento del contrato de concesion, en especial el pago de lo estipulado en el art. 9 del
contrato, cualquier suma a que sea condenado a pagar de primera instancia y de las multas
cursadas de acuerdo al art. 10 y en general cualquier otra suma a pagar.

b.3 Boleta de garantia (Banco CORPBANCA) Nro. 172996 por US$ 858.363,26 emitida a favor
de EPV, con vencimiento 05 de junio de 2017 y que garantiza el fiel, integro y oportuno
cumplimiento del contrato de concesion, en especial el pago de lo estipulado en el art. 9 del
contrato, cualquier suma a que sea condenado a pagar de primera instancia y de las multas
cursadas de acuerdo al art. 10 y en general cualquier otra suma a pagar.

b.4 Boleta de garantia (Banco CORPBANCA) Nro. 138037 por US$ 15.000.000 emitida a favor
de EPV, con vencimiento 05 de febrero de 2021 y que garantiza el fiel, integro y oportuna
ejecucién de las obras del proyecto obligatorio de inversion y la calidad de las mismas, tanto
en su totalidad como en sus detalles, el pago de la multa establecida en la letra b) de la
seccion 6.1.1 del contrato, y, el fiel, integro y oportuno cumplimiento del contrato de
concesion.
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b) Modificacion Estatutos

Con fecha 13 de Marzo de 2014, se acordd en Junta General Extraordinaria de Accionistas modificar
en el Art 4° de los estatutos de la Sociedad, la moneda en que se encuentra denominado el capital
social, pasando a expresarlo en pesos, en donde se reemplaza la frase “£/ capital de la Sociedad serd
la suma de cincuenta millones de ddlares de los Estados Unidos de América’, por la nueva, “E/ capital
de la Sociedad serd la suma de veinticinco mil doscientos treinta y siete millones quinientos mil
pesos”, el acta de dicha junta fue reducida a escritura publica con fecha 20 de marzo de 2014 en la
notaria de don Ivan Torrealba Acevedo.

c) Juicios y Prendas

Actualmente OPERACIONES PORTUARIAS VALPARAISO S.P.A. se encuentra en Litigio reclamacion
judicial de multa impuesta por la Inspeccién del trabajo, por 55 UTM. Multa N° 34449/16/99.
Solicitada reconsideracion el 29 de octubre de 2016.

Actualmente OPERACIONES PORTUARIAS VALPARAISO S.P.A. se encuentra en Litigio reclamacion
judicial de multa impuesta por la Inspeccion del trabajo, por 280 UTM. Multa N° 4562/16/63. Se
solicitara reconsideracion administrativa.

Actualmente se encuentra en Litigio causa caratulada “Juan Pablo Fernandez Toro con OPERACIONES
PORTUARIAS VALPARAISO S.P.A.”, sustanciada ante el Juzgado de letras Valparaiso bajo el RIT N° 0O-
882-2015. Demanda de indemnizacién de perjuicios por accidente del trabajo contra OPVAL. Cuantia
aproximada $ 55.000.000.

Actualmente se encuentra en Litigio causa caratulada “Edmundo Cesar Ofiate Sanchez con
OPERACIONES PORTUARIAS VALPARAISO S.P.A.”, sustanciada ante el Juzgado de letras Valparaiso
bajo el RIT N°© 0-1304-2016. Demanda de indemnizacion de perjuicios por accidente del trabajo.
Cuantia aproximada $ 60.000.000.-. Con fecha 9 de febrero de 2017, las partes han llegado a
conciliacion, dandose término al juicio. En virtud de esta conciliacién, OPVAL se obliga a pagar la
suma de $15.000.000.- (quince millones de pesos) al trabajador.

Actualmente se encuentra en Litigio causa caratulada “Carlos Alberto Villagran Mufioz con
OPERACIONES PORTUARIAS VALPARAISO S.P.A. y TERMINAL CERROS DE VALPARAISO S.A.",
sustanciada ante el Juzgado de letras Valparaiso bajo el RIT N° 0-960-2016. Demanda de
indemnizacién de perjuicios por accidente del trabajo. Cuantia aproximada $ 55.000.000.

Actualmente se encuentra en Litigio causa caratulada “Carlos Herrera Arredondo Ltda. con TERMINAL
CERROS DE VALPARAISO S.A.”, sustanciada ante el 3er Juzgado civil de Valparaiso bajo el ROL N° C-
432-2015. Demanda de resolucién de contrato e indemnizacion de perjuicios en juicio ordinario de
mayor cuantia. Cuantia aproximada $ 185.000.000. Se encuentra pendiente el inicio del término
probatorio.

La Sociedad considera que ninguno de estos litigios afectara sustancialmente en la Sociedad.

NOTA 28.- MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no ha efectuado desembolsos con cargo a los resultados
consolidados.
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NOTA 29.- SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2016, tanto la TCVAL, Directores y Gerentes no han recibido sanciones de parte
de la Superintendencia de Valores y Seguros. Asimismo no ha habido sanciones a la TCVAL de otras
entidades administrativas.

NOTA 30.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 01 de Enero de 2017 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros no existen
hechos posteriores que pudiesen afectar significativamente la interpretacion de los mismos.
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